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Introducao

: O desempenho nao financeiro das empresas, associado as praticas ESG (environmental, social and governance), tem recebido atengao
mundial nos ultimos anos. Um tema relevante para a area de finangas corporativas e que pode apresentar interface com o ESG é a estrutura
de capital. A estrutura de capital pode ser entendida como a forma de financiamento adotada pelas empresas. De maneira geral, as empresas
podem financiar seus ativos por meio de capital proprio ou capital de terceiros.

Problema de Pesquisa e Objetivo

O presente estudo buscou responder como o campo de estudos sobre estrutura de capital e que retrataram o tema de ESG se desenvolveu ao
longo dos anos. Sendo assim, o objetivo do estudo foi de realizar um mapeamento do campos de estudos, propondo também uma agenda de
estudos futuros. Por meio do estudo foi possivel analisar o desenvolvimento do campo, identificando autores, trabalhos, periddicos, paises e
palavras-chave relevantes.

Fundamentacao Teorica

No campo das revisoes, alguns trabalhos sobre a tematica de ESG foram desenvolvidos, alguns deles tratando também o tema de estrutura de
capital. No estudo de Bosi et al. (2022), identificaram um crescimento no volume de publicagdes sobre a tematica. Outro aspecto destacado
foi o de que o ESG melhora a transparéncia financeira das organizagées, reduzindo restri¢coes financeiras. Apesar do mencionado, os autores
ressaltaram a existéncia de resultados conflitantes sobre os efeitos da divulgagao RSC no custo de capital, o que leva a necessidade de novas
pesquisas sobre a tematica.

Metodologia

Realizou-se uma revisdo bibliométrica do campo de estudos, que ajuda a mapear o campo, proporcionando uma visao mais ampla sobre como
se desenvolveu ao longo dos anos, bem como a identificacdo de principais autores, trabalhos e periédicos (Vanti, 2002), proporcionando
também a possibilidade de desenvolvimento de uma agenda de estudos futuros. Para a andlise foram considerados 139 estudos da base de
dados Web of Science.

Analise dos Resultados

Por meio da andlise, verificou-se que o artigo mais citado da amostra foi o de Eliwa, Aboud e Saleh (2021). O principal periédico foi o “Journal
of Business Ethics”. Ao tratar das principais categorias, a de “Business & Economics” apareceu como principal. A analise de palavras-chave
revelou que o principal termo foi responsabilidade social corporativa. Por fim, considerando a analise de referéncias citadas, o principal
estudo foi o de El Ghoul et al. (2011), intitulado “Does corporate social responsibility affect the cost of capital?”.

Conclusao

Foi possivel realizar um mapeamento do campo de estudos, identificando principais autores, periddicos, categorias, palavras-chave, etc. Por
meio do estudo foi possivel também a elaboragdo de uma agenda de estudos futuros e algumas categorias puderam ser definidas, sendo elas
estudos que envolveram ESG e custo de capital, estrutura de capital/alavancagem, governanca, divulgagao por midias e percepgao de
stakeholders e questdes institucionais. De maneira geral, foi possivel ressaltar a necessidade de estudos que considerem diferentes contextos
institucionais, setores e tipos de empresa.

Contribuicao / Impacto

Quanto as implica¢des académicas, o estudo possibilita a realizagdo do mapeamento do campo de estudos sobre estrutura de Capital e ESG.
Quanto as implicagdes praticas, o maior entendimento sobre estrutura de capital e ESG pode auxiliar tomadores de decisdo. Quanto as
implicacgoes sociais, diversos stakeholders podem se beneficiar, uma vez que o bom desempenho ESG pode influenciar o desempenho
financeiro. Quanto as implicagdes politicas, o maior entendimento do ESG e sua relacdo com temas de finangas corporativas podem auxiliar
na criagdo de politicas publicas mais adequadas.
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