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EXPORTACOES, INDUSTRIALIZACAO E CRESCIMENTO ECONOMICO:
Evidéncias para os Municipios de Minas Gerais

1. Introducao

A literatura derivada dos pressupostos de Kaldor (1966) e Thirlwall (1979) destaca o
papel das exportagdes como importante fator de demanda agregada para o estimulo a producao
€ a0 emprego nas economias, além de colaborar com a geragdo de divisas para o financiamento
de importagdes, e, assim, contribuir ao crescimento econdomico com equilibrio do Balango de
Pagamentos. Porém, desdobramentos desse debate apontam que, para além do valor exportado,
a composicao das exportacdes ¢ relevante para qualificar a natureza da contribuicao do setor
exportador ao produto da economia (Dalum et al., 1999; Rodrik, 2006; Hausmann et al., 2007).

Nessa linha, os produtos manufaturados, caracterizados por maiores valores agregados,
conteudos tecnoldgicos e produtividades, teriam efeitos superiores para o crescimento do que a
orientagdo produtiva em bens primarios ou manufaturas intensivas em recursos naturais. Assim,
estratégias de crescimento orientadas por exportacdes em um cenario propicio a especializagao
em produtos comoditizados podem produzir impactos deletérios na configuragdo da estrutura
produtiva na dire¢do de uma desindustrializagdo (Wong e Petreski, 2014; Wan et al, 2022).

Estes argumentos oferecem relevancia a analise do papel das exportagdes no crescimento
econdmico do estado de Minas Gerais por meio de um exercicio empirico com dados de seus
municipios. Cabe destacar a dimensao econdmica do estado mineiro, que respondeu por cerca
de 13% das exportagdes brasileiras em 2024 (MDIC-Comexstat, 2025) e de 11% do valor da
transformagao industrial do pais em 2022 (IBGE, 2025), o que lhe assegura o posto de terceiro
principal estado da economia brasileira, ficando atras somente de Sdo Paulo e Rio de Janeiro.

Porém, assim como ¢ observado na economia brasileira, a pauta exportadora de Minas
Gerais ¢ especializada em produtos primarios e manufaturas baseadas em recursos naturais, ja
que se trata de um estado rico nestes tipos de recursos, como commodities agricolas e minerais
(Silva, 2007; Fernandes et al., 2021; Montenegro e Costa, 2021; Jayme Jr. et al., 2023).
Configuracao esta que foi favorecida pelos elevados precos internacionais das commodities
depois de 2002, pelas vastas reservas de recursos naturais existentes no estado, principalmente
minério de ferro, e pela demanda da China por produtos primarios em vista de seu processo de
industrializacdo e urbanizagdo, que impactou na economia mineira por meio da demanda por
commodities minerais (Libanio, 2008; Jayme Jr. et al., 2023; Libanio e Chaib, 2025).

Com base nesse contexto, o objetivo do presente artigo consiste em investigar os efeitos
das exportagdes (totais e por tipo de produto) sobre o crescimento econdmico dos municipios
do estado de Minas Gerais. Como ponto de partida, toma-se a avaliagcdo de dois problemas de
pesquisa: 1) se as exportacdes contribuem para estimular o crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) per capita dos municipios; e, ii) se a politica orientada para o setor externo, ao
ensejar uma especializacdo em produtos primarios e de baixo conteudo tecnoldgico, colabora
para reduzir o grau de industrializagdo, e, com isso, prejudica indiretamente o crescimento do
PIB per capita dos municipios. Portanto, pretende-se avaliar se as exportagdes podem interagir
com o desenvolvimento da industria e afetar o crescimento economico dos municipios mineiros.

A hipotese da pesquisa se assenta na suposicao de que as exportacdes, sobretudo pela
especializacdo em produtos primdrios e manufaturas intensivas em recursos naturais, ao
ensejarem a desindustrializagdo, podem interferir sobre a contribui¢ao da industria na atividade
econdmica. Além disso, cabe investigar se incertezas inerentes ao cenario de crises (subprime
em 2008/2009, politico-institucional brasileira pos-2014, e sanitaria com a pandemia de Covid-
19 em 2020/2021) afetaram a contribui¢do do contexto exportador e da atividade industrial ao
crescimento dos municipios mineiros. Para proceder com tais analises, a investigagao ¢ pautada
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pela estimag@o de modelos de dados em painel dindmico pelo método GMM-System a partir de
informacodes anuais dos municipios exportadores de Minas Gerais do periodo de 2004 a 2022.

O artigo contribui para o debate politico e a literatura sobre o tema ao utilizar informagdes
das exportacdes de municipios (em participagdo e composi¢ao) interagindo com a participagao
da industria para investigar os possiveis efeitos sobre o crescimento econdmico municipal.
Ademais, ¢ testada a existéncia de efeitos nao lineares, no crescimento, da (des)industrializagao
conduzida por caracteristicas das exportagdes — produtos primdrios versus manufaturados.

Assim, ¢ avaliado, para um contexto subnacional brasileiro, se a estratégia de crescimento
orientada para o setor externo, via aumento do volume exportado, ¢ suficiente para garantir o
crescimento econdmico sustentado ou se o tipo de produto que compde a pauta interfere nesse
processo, na medida em que a especializacdo em produtos baseados em recursos naturais pode
obstaculizar o crescimento via efeitos negativos disseminados a produ¢ao manufatureira.

O artigo est4 organizado em cinco secdes, incluindo esta Introdugdo e as Conclusdes ao
final. A segunda se¢@o resume os argumentos tedricos que subsidiam a analise. A terceira se¢ao
discorre sobre a metodologia e os dados utilizados. A quarta se¢ao discute os resultados obtidos.

2. Fundamentacio
2.1 Exportacdes, industrializacio e crescimento econémico

As relagdes entre a orientagdo exportadora, a industrializagdo e o crescimento econdomico
podem ser discutidas a partir de modelos de tradi¢io pos-keynesiana, que enfatizam a relevancia
dos fatores associados ao lado da demanda e da analise setorial para explicar o processo de
crescimento econdmico de longo prazo. Kaldor (1957), por exemplo, aborda a importancia da
industria e das exportacdes para o crescimento econdmico, destacando as atividades industriais
como o “motor” do crescimento. O autor explica as diferencas das taxas de crescimento entre
as economias pela distingao de participagdes entre as atividades com rendimentos crescentes
(industria) e as atividades com rendimentos decrescentes (agricultura, pecudria e mineragao).

Nessa linha, a induastria apresenta caracteristicas especiais em comparacao aos demais
setores em termos de economias de escala, ganhos de produtividade, impactos de aprendizagem
e disseminagao (spillovers) do progresso técnico (Tregenna, 2009). Assim, a expansao do setor
industrial promove o crescimento do produto agregado, eleva a produtividade da economia
como um todo e estimula as exportacdes, além de propiciar divisas para financiar importacoes,
aliviando a restri¢do externa ao crescimento dada pelo Balango de Pagamentos (Lamonica e
Feij0, 2011). Portanto, a obtencdo de taxas de crescimento mais elevadas estaria associada ao
avanco mais rapido da participagdo industrial no Produto Interno Bruto — PIB (Thirlwall, 2005).

Em complemento, o modelo de crescimento com restricado no Balango de Pagamentos,
desenvolvido por Thirlwall (1979) a partir da especificagdo de funcdes de exportagdes e de
importacdes, preconiza que o crescimento da renda doméstica compativel com o equilibrio
neste Balanco — denominado como Lei de Thirlwall — se aproxima da razdo entre a taxa de
crescimento das exportagdes e a elasticidade-renda da demanda de importagdes. Assim, uma
economia obtém taxas mais expressivas de crescimento econdomico quando passa a exportar
produtos com maiores elasticidades-renda da demanda; ou seja, produtos que apresentam maior
demanda em fung¢do das variagdes na renda mundial. Isso ocorre porque a produgdo voltada a
exportagdo de produtos com maiores elasticidades-renda da demanda, além de proporcionar
uma maior entrada de divisas, gera internamente um grande efeito no multiplicador da renda.

Deste modo, Thirlwall (2005) assinala que a elevagao sustentada da taxa de crescimento
economico das economias se encontra na mudanca estrutural no sentido de aumentar as
elasticidades-renda da demanda de exportagdes e reduzir as elasticidades-renda da demanda de
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importacdes, o que, segundo o autor, ndo depende unicamente de politicas macroecondmicas
envolvendo desvalorizagdes cambiais, mas de medidas promotoras de alteragdes de qualidade
produtiva, sofisticagdo tecnoldgica e novas formas de comercializacdo. Ainda de acordo com o
autor, no caso de economias que nao se industrializaram, a politica economica deve ser voltada
para o incentivo de mudangas estruturais, tendo como énfase as atividades industriais que
apresentam retornos de escala crescentes; ou seja, aquelas atividades que produzem bens com
valores agregados mais elevados e maiores contetidos tecnologicos (Lamonica e Feijo, 2011).

Baseado na Lei de Thirlwall, Aratjo e Lima (2007) desenvolveram um modelo chamado
de Lei de Thirlwall Multissetorial, que mantém as premissas do modelo original, mas leva em
conta a estrutura setorial, de acordo com os valores das médias ponderadas das elasticidades-
renda e pregos da demanda por exportagdes e importagdes dos setores da economia. Nesse
modelo, a derivacao da taxa de crescimento econdomico compativel com o equilibrio do Balango
de Pagamentos considera o papel da mudanga estrutural da demanda, no contexto multissetorial.
Assim, os autores destacam a importancia de produtos com maior intensidade tecnologica na
pauta de exportagao, pois setores mais avangados tecnologicamente normalmente possuem bens
com elasticidades-renda mais elevadas e geram maiores externalidades de aprendizagem, o que
se reflete positivamente na produtividade da economia como um todo (Catela e Porcile, 2016).

Considerando o papel da estrutura tecnoldgica das exportacdes no crescimento no longo
prazo, modelos de inspiragdo schumpeteriana abordam a importancia dos mecanismos de
geracdo e difusdo da inovagdo tecnologica para o crescimento e o desenvolvimento econdmico.
Nesta dire¢do, as diferencas nos niveis de exportagdes, importagdes e renda per capita sao
explicadas por divergéncias tecnoldgicas e de capacidades inovativas entre as economias. Tais
divergéncias ndo sdo facilmente superaveis, uma vez que ha varios fatores que retardam ou
dificultam a difusdo de informagdes entre economias, como existéncia de patentes, informagao
imperfeita, escassez de infraestrutura cientifica e tecnologica e dificuldades para a adaptacao e
absorc¢ao de novos produtos ou processos pelas firmas (Dosi et al. 1990; Fagerberg, 1994).

Em discussdes anteriores para as economias latino-americanas, autores cepalinos, como
Prebisch (1949) e Singer (1950), ja haviam enfatizado especificidades do perfil comercial das
economias periféricas — exportadoras de produtos primarios e importadoras de industrializados
— como obstaculos ao potencial de desenvolvimento no longo prazo, dada a deteriora¢ao dos
termos de troca entre os produtos primarios e manufaturados e as elasticidades-renda favoraveis
aos produtos manufaturados, que impedia a equalizagdo de precos entre os produtos. Nesse
sentido, € preciso considerar o papel da estrutura tecnoldgica das exportagdes, uma vez que 0s
produtos com maiores intensidades tecnologicas e, portanto, de maiores impactos no valor total
exportado sdo comumente produzidos por economias com maiores graus de desenvolvimento,
ao passo que as economias menos desenvolvidas sdo normalmente baseadas na produgdo e na
exportagdo de produtos primarios e manufaturas baseadas em recursos naturais (Libanio et al.,
2020), de modo que o aumento da renda/produto no longo prazo para aqueles paises periféricos
ficaria atrelado a industrializagdo por meio do processo de substituicdo de importagdes.

O trabalho de Sachs e Warner (1995) reforca os possiveis efeitos das caracteristicas
produtivas sobre o crescimento econdmico ao assinalar que economias dependentes de recursos
naturais tendem a obter taxas de crescimento do PIB inferiores, no longo prazo, as economias
pobres em tais recursos. Os autores justificam esse resultado: 1) pelas baixas elasticidades-renda
da demanda por produtos primarios frente aos produtos manufaturados e suas tendéncias de
queda no tempo; ii) pela alta volatilidade dos precos das commodities; iii) pelo desincentivo a
atividade industrial; iv) pela pratica de atividades rentistas; e v) por politicas protecionistas e
ocorréncia de corrup¢ao em economias baseadas nas atividades primarias, em especial focadas
em petroleo e minerais e caracterizadas pela baixa qualidade institucional (Frankel, 2010).

Nesta direcdo, diversos trabalhos — como Dalum et al. (1996), Crespo-Cuaresma e Worz
(2005), Rodrik (2006), Hausmann et al. (2007) e Lederman e Maloney (2008) — passaram a
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considerar que as exportacdes sdo importantes para explicar a trajetoria de crescimento nao
somente em termos de volume, mas também as caracteristicas dos produtos exportados. Isto
porque industrias exportadoras mais intensivas em tecnologia tém maior nivel de produtividade
e dinamismo do que industrias exportadoras menos intensivas em tecnologia ou baseadas em
recursos naturais, exercendo efeitos multiplicadores superiores sobre o crescimento econdmico.
Deste modo, a transferéncia de recursos das atividades de menor produtividade para as de maior
produtividade € vista como condig@o para assegurar o crescimento econdmico no longo prazo.

2.2 Exportacoes e desindustrializacido em economias baseadas em recursos naturais

As premissas dos modelos de crescimento economico baseados nos fatores do lado da
demanda serviram para nortear o desenvolvimento de estratégias nesse sentido orientadas ao
setor externo, objetivando estimular a atividade econdmica pelo aumento das exportagdes. Esta
estratégia foi adotada principalmente por economias em desenvolvimento a partir da década de
1980, como nos paises da América Latina, do Sudeste Asiatico e na China. Porém, ha que se
ponderar sobre os efeitos das politicas exportadoras na configuragdo da atividade industrial,
sobretudo, em economias caracterizadas pela abundancia de recursos naturais. Tal preocupacao
surge do fato de ser possivel que as politicas de crescimento orientadas pelas exportagdes em
economias em desenvolvimento sejam atreladas a ocorréncia do fendmeno denominado como
Doenga Holandesa, que tende a resultar em processos de desindustrializagao das economias.

Vale ressalvar que a desindustrializacdo em uma economia pode ocorrer por diferentes
vias. Por exemplo, a desindustrializacdo “natural” decorre do aumento da produtividade da
industria em economias desenvolvidas, que desloca os recursos produtivos para atividades do
setor de servicos, reduzindo a participag¢do industrial na produgdo e no emprego (Rowthorn e
Ramaswamy, 1997). Normalmente, esse processo ¢ verificado em economias com um nivel de
renda per capita condizente com a maturagdo do desenvolvimento industrial. Por outro lado, a
desindustrializagdo pode ocorrer de forma “precoce”, o que € constatado quando a industria nas
economias em desenvolvimento perde participacdo no produto e no emprego em um nivel de
renda per capita inferior ao observado nas economias avangadas (Palma, 2005; Rodrik, 2016).

A desindustrializacdao por Doenca Holandesa est4 associada ao efeito adverso na industria
em economias desenvolvidas e em desenvolvimento devido a descoberta de novas fontes de
recursos naturais ou a elevacao dos seus precos relativos nos mercados internacionais, que leva
a uma especializacao da produ¢do e da exportacdo de bens primarios ou de baixa intensidade
tecnoldgica, em virtude das vantagens comparativas (Bresser-Pereira e Marconi, 2008; Oreiro
e Feij0, 2010). O crescimento da rentabilidade das atividades intensivas em recursos naturais
causa deslocamento de fatores produtivos (mdo de obra, capital e tecnologia) da industria aos
setores primarios antes que as economias completem os seus processos de industrializacao.

A entrada de divisas decorrente das exportagdes dos produtos primarios contribui para a
apreciacao da taxa de cambio real em patamares que dificultam a insercdo dos manufaturados
nos mercados externos, ja que esses ndo contam com vantagens comparativas de custos. Ainda,
em um ambiente de baixa qualidade institucional, a exploragao de setores baseados em recursos
naturais contribui para a pratica de politicas protecionistas aos setores primarios € corrupg¢ao,
em detrimento do desenvolvimento industrial (Corden e Neary, 1982; Sachs e Warner, 1995;
Bresser-Pereira, 2009; Melmed, 2021). E interessante ressaltar que, normalmente, esse processo
¢ latente quando predominam nas economias os chamados setores de “enclave” — segmentos
extrativos, como petréleo e minerais — que empregam mao de obra pouco qualificada e detém
baixas ligacdes produtivas com outros setores (Mehlum et al. 2006, Sadik-Zada et al. 2019).

Pelas razdes expostas, as politicas comerciais estabelecidas em economias abundantes em
recursos naturais podem suscitar desindustrializa¢ao por Doenca Holandesa. Isso ocorre porque
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a globalizagdo e a liberalizacdo comercial, juntamente com a apreciagdo cambial decorrente do
boom de exportacdes de minerais, petroleo e outras commodities, conduzem a especializagao
produtiva em atividades detentoras de vantagens comparativas ricardianas (recursos naturais ou
mao de obra barata), transferindo o emprego da industria para os setores primarios ou servigcos
tradicionais e induzindo perda paralela de participagdo industrial no produto, no emprego e nas
exportacdes (Wong e Petreski, 2014). Ademais, alteragdes na politica comercial, como queda
repentina nas tarifas de importacdo, podem causar transferéncias de fatores produtivos da
industria, ainda na fase inicial, a setores de baixo custo, o que ndo proporciona tempo suficiente
para que a manufatura se torne competitiva no mercado internacional (Wan et al., 2022). Dadas
as propriedades superiores da industria no estimulo ao aumento da produtividade e do produto
de toda a economia, esse processo pode prejudicar o crescimento econdmico no longo prazo.
A ocorréncia de desindustrializacao por Doenca Holandesa € mais evidente em economias
em desenvolvimento, pois o retorno as vantagens comparativas baseadas em recursos naturais
¢ menos provavel se a complexidade tecnologica na producao industrial for mais elevada (Wan
et al., 2022). Além disso, naquelas economias predominam servicos tradicionais, de baixo custo
e produtividade, com ligagdes menos robustas com a indudstria, em contraponto as economias
desenvolvidas, que produzem servigos intensivos em conhecimento ¢ mao de obra qualificada,
e, portanto, conseguem se beneficiar de ganhos de produtividade e de retornos crescentes
(Shieh, 2020), podendo substituir o papel da industria na indugao ao crescimento econémico.

3. Metodologia

A analise dos efeitos no crescimento econdmico dos municipios mineiros das exportagdes
e de suas implicagdes na participagdo da industria ¢ aqui realizada com a estimagao de modelos
dindmicos com dados em painel. Estes permitem trabalhar com dados de séries de tempo e
cortes seccionais (Hsiao, 2003), com as vantagens de controlar heterogeneidades das unidades
de analise, apresentar mais informacdes, variabilidade e eficiéncia e menos colinearidade, além
de resolver eventuais problemas de omissdes de variaveis e endogeneidade (Baltagi, 2008).

A escolha da metodologia se justifica por algumas consideragcdes. Em primeiro lugar, a
natureza dindmica dos dados deve ser observada, pois o crescimento econdmico — mensurado
pela taxa de variacao do PIB per capita dos municipios — pode ser persistente, o que significa
que os valores passados da variavel podem afetar o seu comportamento atual. Porém, o emprego
da varidvel dependente defasada pode causar problemas de autocorrelagdo. Assim, o método
escolhido deve ser capaz de lidar com esse problema. Em segundo lugar, pode haver uma
relagdo bidirecional entre o crescimento e algumas das variaveis explicativas, causando viés de
endogenia. Nesse caso, a utilizacdo de estimativas de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO)
ou de métodos de painel com efeitos fixos pode gerar estimativas enviesadas e inconsistentes.

Por isso, para controlar os efeitos especificos de cada municipio e lidar com os problemas
de autocorrelacao e de potencial endogeneidade entre as variaveis explicativas, o presente artigo
emprega uma andlise dindmica de dados em painel, envolvendo o Método Generalizado dos
Momentos (GMM) proposto por Arellano e Bover (1995). Para a mensuracao desse estimador,
enquanto as varidveis em diferencas sdo instrumentalizadas com defasagens de seus proprios
niveis, as variaveis em niveis sdo instrumentadas com defasagens de suas proprias diferencas.
Argumenta-se que, ao permitir o uso de mais instrumentos, tal estimador melhora a eficiéncia.

Arellano e Bond (1991) sugerem dois testes para avaliar a “for¢a” dos instrumentos. O
primeiro € o teste de correlagdes seriais para os termos de erro, em que a hipotese nula € a de
que nao ha correlacao serial de segunda ordem — AR(2). A segunda estratégia envolve os testes
de Sargan e Sargan Difference para restricdes de sobreidentificagdo, nos quais a hipotese nula



¢ a de que os instrumentos sdo validos. A ndo rejei¢do da hipotese nula (prob. > 0,05) nesses
testes dirime as preocupagdes quanto a validade dos instrumentos utilizados nas estimagoes.
Os modelos empiricos estimados no presente artigo sdo especificados pela equagdo (1):

Tx_PIBpci = B+ yTx_PIBpc;t—1y + 0Xi + €3¢ (D

sendo: Tx_PIBpc;; a variavel dependente, que corresponde a taxa de crescimento do PIB per
capita que varia entre os municipios i e ao longo dos anos t; f a constante; y o coeficiente
associado a Tx_PIBpc;_1), que € a defasagem em um ano (t — 1) da taxa de crescimento do

PIB per capita dos municipios i; 8 o vetor de coeficientes associados ao vetor de variaveis
explicativas Xj;; e €; o termo de erro aleatorio.

O Quadro 1 sistematiza o conjunto de varidveis utilizadas nas estimagdes, bem como as
fontes das informagdes. A varidvel dependente dos modelos consiste na taxa de crescimento
anual do PIB real per capita dos municipios de Minas Gerais (Tx_PIBpc;;), calculada com
dados em Reais de 2021 disponibilizados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Os valores sdo deflacionados pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), também oriundo do IBGE. A defasagem da taxa de crescimento (Tx_PIBpc;—1y) €

inserida para controlar a chance de persisténcia do crescimento econdmico ao longo do tempo.
As variaveis explicativas de interesse para o presente artigo sdo: 1) as exportagdes totais
em % do PIB (Exp_totais); ii) as exportacdes de produtos primarios e manufaturas baseadas em
recursos naturais em % do PIB (Exp recursos naturais); iii) as exportagdes de produtos
manufaturados de média e alta tecnologia em % do PIB (Exp manufaturados); e iv) a
participacdo (%) do valor adicionado da industria (industria) no valor adicionado total pelos
grandes setores. Tais variaveis sdo fornecidas pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria,
Comércio Exterior e Servigos (MDIC) e pelo IBGE. Ademais, sdo consideradas varidveis com
interagdes entre as exportagdes totais e por tipos de produtos com a participag¢ao da industria.
As variaveis supramencionadas t€ém como objetivos captar duas relagdes principais para
a pesquisa. A primeira consiste nos efeitos das exportagdes (totais e por tipos de produtos) sobre
a taxa de crescimento econdmico dos municipios de Minas Gerais. A intencdo ¢ verificar se a
elevacao das exportacdes se reflete em elevagdo da taxa de variacao do PIB per capita e se ha
diferengas nesses efeitos entre os produtos baseados em recursos naturais e os manufaturados.
A segunda indica os efeitos das exportacdes (totais e por tipo de produto) correlacionados
a produgdo industrial sobre o crescimento econdmico. Nesses termos, o que se almeja avaliar ¢
se a orientagdo ao setor externo contribui para a industrializagdo (ou desindustrializagao), com
impacto no crescimento econdomico dos municipios mineiros. De acordo com o proposto por
Wan et al. (2022), a obtencdo de sinais negativos para as variaveis de interacao sugere que a
elevagdo das exportagdes, em virtude de politicas voltadas ao setor externo, impacta em reducao
dos efeitos da participacao da industria sobre o crescimento, sinalizando desindustrializacao.
As covariadas sdo as seguintes: a) o logaritmo do PIB real per capita do ano “incial” de
cada taxa de variagdo do PIB per capita (LPIB_inicial), em R$ de 2021; ii) gastos publicos com
educacdo (Educagdo), em % do PIB; iii) investimentos publicos (/nvestimento), em % do PIB;
e 1v) taxa de crescimento anual (%) da populacao (7x_pop). O controle pelo PIB per capita é
justificado pela hipotese de convergéncia de renda — relagdo negativa entre o nivel inicial e a
taxa de crecimento —, que remonta ao modelo de Solow (1956), tendo sido testada em diversos
tabalhos, como: Barro e Sala-i-Martin (1992, 1997), Baumol (1986) ¢ Baumol e Wolfe (1988).
Outra questao originaria do modelo de Solow (1956) € o controle pela taxa de crescimento
da populagdo para investigar o crescimento econdmico, pois um aumento populacional tende a
reduzir o produto/renda per capita. Vale ressaltar que, nos modelos de crescimento enddgeno,
advoga-se que a expansao da populagdo pode gerar crescimento economico se for acompanhada
por mais pesquisadores e avancos/inovagdes tecnologicos (Oliveira e Rodrigues Junior, 2011).
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Os modelos de crescimento endogeno também enfatizam o papel do capital humano para
o crescimento econdmico, principalmente devido a ganhos de produtividade dos trabalhadores
(Mankiw et al.,1992). A proxy utilizada para a formagao de capital humano ¢ a variavel referente
aos gastos com educagdo. A literatura da destaque, ainda, a importancia dos gastos publicos.
Com maior ou menor peso, as correntes econdmicas apontam que eles induzem o crescimento
econdmico no curto e/ou longo prazo. Alguns trabalhos, como o de Barro (1990) e Devarajan
et al. (1996), discutem a importancia da composicao dos gastos. Nessa linha, os investimentos
sao defendidos como uma categoria de despesa relativamente mais produtiva (Aschauer, 1989,
Easterly e Rebelo, 1993), o que justifica a covariada Investimentos. Pode-se supor, ainda, que,
em algum grau, ela também capte o estoque de capital fisico, atributo que € de suma importancia
ao crescimento (Solow, 1956), mas para o qual ndo hé dados para todos os anos e municipios.

Quadro 1 — Variaveis (para os municipios exportadores de Minas Gerais): relacio, descricoes e fontes

Variaveis Definicoes Fontes
Taxa de crescimento anual do PIB real (R$
Dependente Tx_PIBpc de 2021) per capita (em %) IBGE
oL Logaritmo natural do PIB per capita
LPIB_inicial (em RS de 2021) IBGE
. Participacdo das exportagdes totais
Exp_totais no PIB (em %) IBGE e MDIC
Participacdo das exportagdes de produtos
Exp_recursos naturais priméarios e manufaturas baseadas em IBGE e MDIC
recursos naturais no PIB (em %)
Participacdo das exportagdes de produtos
Exp_manufaturados manufaturados de média e alta tecnologia IBGE e MDIC
Explicativas no PIB (em %)
de Interesse Participacdo do valor adicionado pela
Indastria industria no valor ad}01qnaqo brutq dos IBGE
setores — agricultura, industria, servigos e
administracdo publica (em %)
Industrla’ Interacdo entre as variaveis Industria e IBGE e MDIC
Exp totais Exp totais
4101k ~ .7 . , .
Indutria Exp_.recursos Interacao entre as variaveis Ipdustrla e IBGE e MDIC
naturais Exp_recursos naturais
Industria Interagdo entre as variaveis Industria e IBGE e MDIC
Exp manufaturados Exp manufaturados
~ Participacdo dos gastos publicos com
Educagio educacdo no PIB (em %) IBGE ¢ STN
Investimentos Participacdo dos investimentos ptiblicos IBGE e STN
no PIB (em %)
Explicativas Tx_pop Taxa de cresmmz::rg) ;I;ualda populagio IBGE
de Controle R > : :
(Covariadas) Dummy: 1 =nos anos com as crises Lima e Deus (2013),
D_crise financeira do subprime (2008 e 2009) e Barbosa (2017) e
politico-institucional (2014, 2015 e 2016) Oreiro (2017
. Dummy: 1 = anos de pandemia do Covid-19
D covid (2020 € 2021) OMS
D anuais Dummies anuais (2004 como referéncia) ---

Fontes: Citadas no proprio quadro. Elaboragdo propria. Notas: IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica. MDIC — Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos. OMS — Organizagio
Mundial da Satde. PIB — Produto Interno Bruto. STN — Secretaria do Tesouro Nacional.

Além disso, sdo controladas dummies temporais para periodos que refletem incertezas e
alteragdes macroecondmicas que podem ter impactado sobre o crescimento econdmico de todos
0s municipios mineiros. Nesse sentido, uma dummy (D _crise) controla crises na economia em
dois aspectos: o contexto recessivo decorrente da crise financeira do subprime de 2008 e 2009
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e a crise politico-institucional brasileira de 2014 a 2016. Outra dummy controla a crise sanitaria
de 2020 ¢ 2021 em decorréncia da pandemia de Covid-19 (D _covid). Estas dummies compdem
a especificac¢do I dos modelos estimados. Alternativamente, sdo utilizadas dummies anuais para
captar efeitos fixos temporais. Tais dummies sdo inseridas na especificacdao Il dos modelos.

E importante fazer alguns apontamentos adicionais. Primeiramente, deve-se registrar que
o painel utilizado compreende dados anuais apenas dos municipios exportadores mineiros no
periodo de 2004 a 2022; ou seja, municipios sem exportagdes sao desconsiderados das analises.
Assim, o painel aqui empregado abarca 408 municipios — aproximamente 48% da quantidade
total de Minas Gerais — e se mostra fortemente balanceado. As estimagdes sdo realizadas por
meio de software Stata. Ademais, devido ao numero elevado de municipios e variaveis inseridas
nos modelos, as estimagdes sao efetivadas empregando os comandos laglimits ou collapse para
lidar com problemas de proliferacao de instrumentos. Por fim, cabe apontar que as variaveis
Industria, exportagdes e suas interagdes sdo inseridas em estimagdes alternativas com o intuito
de lidar com o problema de multicolineridade, de modo a garantir maior robustez aos resultados.

4. Analise dos resultados

A Tabela 1 mostra as estatisticas descritivas basicas para todas as variaveis aqui utilizadas
nas estimacdes. Cabe enfatizar as evidéncias para a taxa de crescimento do PIB real per capita
(Tx_PIBpc), cujo valor médio anual foi de 5,47% no periodo de 2004 a 2022 e apresentam alta
variabilidade entre os municipios do estado mineiros exportadores — desvio-padrao de 20,32.

Tabela 1 — Municipios exportadores de Minas Gerais: estatisticas descritivas das variaveis (2004 a 2022)

Variaveis Observagoes Médias Desvios-Padrio Minimos Maximos
Tx PIBpc 4.853 5,47 20,32 -82,28 407,65
LPIB inicial 4.129 10,157 0,623 8,388 13,194
Exp totais 4.905 10,19 34,58 4,67e-06 594,25
Exp recursos naturais 4,905 11,25 32,25 0,00 594,25
Exp manufaturados 4,905 3,94 14,86 0,00 346,55
Industria 4.905 23,79 1,98 0,64 93,47
Educacdo 4.898 3,24 1,98 0,00 17,22
Investimento 4.905 1,21 1,17 0,00 16,14
Tx pop 4.853 0,83 2,71 -17,18 69,61

Fontes: IBGE, MDIC e STN. Elaboragdo propria.

Ademais, verifica-se que, na média, a participagdo das exportagdes (Exp_totais) no PIB
dos municipios mineiros exportadores foi de aproximadamente 10%, sendo que os produtos
primarios e intensivos em recursos naturais (Exp_recursos naturais) contribuiram com 11,25%,
bem acima dos produtos manufaturados (Exp_manufaturados), que participaram com 3,24%.
A participacao meédia da industria no valor adicionado total dos municipios (/ndustria) foi de
23,8%, enquanto as médias das participacdes no PIB dos gastos com educacdo (Educag¢do) e
dos investimentos publicos (/nvestimentos) foram de, respectivamente, 3,24% e 1,21%. Em
termos gerais, € possivel observar elevada discrepancia entre os valores minimos € maximos
das variaveis, o que assinala a alta heterogeneidade dos municipios de Minas Gerais analisados.

Previamente a analise dos resultados de interesse nas estimagdes, vale mencionar que
todos os modelos estimados ndo apresentam autocorrelagdo de segunda-ordem — p-valor acima
de 0,05 para o teste AR(2) — e € constatada a validade dos instrumentos — p-valor acima de 0,05
para o teste de Hansen-Dif. Isto posto, a Tabela 2 expde os resultados obtidos nas estimagdes
que consideram as exportagdes totais (Exp totais) ou desagregadas em produtos primarios e
manufaturas baseadas em recursos naturais (Exp_recursos naturais) e manufaturados de média
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e alta tecnologia (Exp manufaturados). Ressalva-se que os resultados das dummies anuais,
assim como na proxima tabela, ndo sao reportados. Estes podem ser obtidos junto aos autores.

Tabela 2 — Resultados das estimacdes: efeitos das exportagées no crescimento econdmico dos municipios
exportadores de Minas Gerais (2004 a 2022)

Variaveis 1 11 | 11 1 11
Tx_PIBpeus -0,1399%** 1 _(,1282%** | _0,1397*** = _(0,1293*** | _(,1223%** | -0,1604%**
— (0,0386) (0,0424) (0,0399) (0,0422) (0,0363) (0,0483)
LPIB inicial -8,5190*** | -12,0628** = -8,5836*** = -10,9433** -2,4770 -16,7454

— (2,9590) (5,2235) (2,7430) (4,2811) (3,4000) (133,5013)
Exp_totais 0,1842%** + (0,2011*** . . . .
— (0,0370) (0,0360)
Exp_recursos 0,1712%** © (,1784%**
naturais - (0,0345) (0,0293) - -
Exp_manufaturados - - - - 0,0993 -0,0469
- (0,0909) (0,1092)
Educagio -4,3572%%*% 1 3 ST06F*E L 4 7T751%k*F 0 L3 7452%* 0 L3 5576%**F 1 7 1572%*
(1,1146) (1,3478) (1,1407) (1,5344) (1,1296) (3,4557)
Investimento 4,3435% %% 1,5232 4,5728%** 1,6321 4,5199%** 1,7579
(1,1192) (1,5084) (1,1192) (1,8401) (1,0025) (1,4313)
Tx_pop -0,6010%*** | -0,6114%** © -0,5958*** = -0,6246*** | -0,6569*** | _0,5604%**
(0,1070) (0,1334) (0,1068) (0,1332) (0,1173) (0,2043)
Constante 99,005%** 135,006** | 101,606%** | 124 25%** 37,306 196,483
(30,0166) (55,599) (27,9463) (45,7326) (35,173) (45,7326)
D crise -5,0895%** . -5,0547%** . -5,4248%** .
— (0,6313) (0,6549) (0,6540)
D covid 6,8292%** . 6,5623%%* . 7,1534%%%* .
— (1,2001) (1,2116) (1,0411)

D anuais Nao Sim Nao Sim Nao Sim
AR(2): p-valor 0,640 0,581 0,625 0,551 0,429 0,857
Hansen: p-valor 0,000 0,041 0,000 0,019 0,000 0,000

Hansen-Dif: p-valor 0,516 0,565 0,270 0,403 0,299 0,191

N° grupos 408 408 408 408 408 408

N° instrumentos 164 178 164 178 164 103

Fontes: IBGE, MDIC e STN. Elaboragdo propria a partir de resultados das estimagdes gerados pelo sofiware
Stata. Notas: *, ** e *** indicam significancia estatistica a 10%, 5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos
entre parénteses. Estimagdes por GMM-System: two step robust. Os modelos estimados controlam o excesso de
instrumentos (comando laglimits ou collapse).

Verifica-se que os coeficientes estimados associados a variavel Exp_fotais sdo positivos
e estatisticamente significantes, indicando que as politicas voltadas para o setor externo, ao
elevarem a participagdo das exportacdes no PIB, exercem efeitos benéficos para o crescimento
econdmico dos municipios mineiros exportadores. Contudo, os resultados se mostram restritos
aos produtos para os quais Minas Gerais tradicionalmente possui vantagens comparativas —
primarios € manufaturas baseadas em recursos naturais (Martins et al, 2015) —, visto que, de
forma desagregada, apenas a variavel Exp_recursos naturais tem significancia estatistica.

A Tabela 3 sistematiza os resultados obtidos para as estimacdes que investigam os efeitos
da industria para sustentar o crescimento econémico por meio da inser¢ao da varidvel Industria.
Ademais, incorporam as interacdes entre esta varidvel e aquelas relativas as exportacdes. Vale
reforcar que o foco dessas estimagdes ¢ examinar até que ponto o impacto da participagdo do
setor industrial pode ser indiretamente influenciado pelas politicas voltadas para a exportacao,
visto que essas frequentemente atuam como estratégias eficazes para a industrializacdo e, assim,
o crescimento em economias em desenvolvimento. Portanto, seguindo a proposta de Wan et al.
(2022), estas interagdes sdo de particular interesse para a compreensdo de como o aumento das



exportagdes influencia a sustentabilidade da industrializagdo para o aumento do produto/renda,
de modo a capturar um efeito indireto da politica de exportacao sobre o crescimento econdmico.

Tabela 3 — Resultados das estimacdes: efeitos das exportagoes e da industria no crescimento econéomico dos

municipios exportadores de Minas Gerais (2004 a 2022)

Variaveis | 11 1 11 1 11
Tx_PIBpe. -0,1896%** + -0,1157*** | -0,1786*** = -0,0987** | -0,1917*** = -0,1044**
— (0,0395) (0,0431) (0,0392) (0,0416) (0,0425) (0,0467)
LPIB inicial -20,288%** | 54 143*** | DD [84*** | _55.612%*F* | _2(,382%** | _542]7***
— (7,7088) (15,7621) (8,1258) (165447) (7,0124) (15,3409)
Exp_ totais 0,0177 0,0095 L L L .
- (0,1232) (0,1425)
Exp_recursos naturais --- - 0,0695 0,0769 --- ---
— (0,0884) (0,1027)
Exp_manufaturados - - - - 0,3846 -0,1607
- (0,2983) (0,2371)
Indéstria 1,4867%** 1,6961*** 1,4259%** 1,6914%** 1,2340%** 1,6647%***
(0,3189) (0,3416) (0,3097) (0,3865) (0,2834) (0,3659)
Industria* -0,0019 -0,0002
Exp totais (0,0022) (0,0027) B - - o
Indutria*Exp_recursos -0,0025 -0,0011
naturais B B (0,0019) (0,0023) - o
Industria* 0,0026 -0,00004
Exp manufaturados B B B - (0,0050) (0,0039)
Educaiio 0,7534 -6,3855%* -0,2265 -7,3591%** 0,5136 -6,4670**
(1,6777) (3,0911) (1,8245) (3,1307) (1,9139) (3,0107)
Investimento 0,1597 0,3479 0,0368 0,6834 0,0368 -0,2874
(1,3551) (1,2744) (1,3716) (1,2765) (1,5457) (1,2939)
Tx_pop -0,6805%** -0,3704 -0,6425%** -0,4243 -0,6603*** = -0,4701%%*
(0,1372) (0,2739) (0,1277) (0,2674) (0,1178) (0,2182)
Constante 175,345%* | 541,087*** © 196,978** | 557,639%** = 182,900%* & 542,768***
(79,385) (163,087) (84,695) (171,396) (72,927) (157,257)
D crise -2,8281*** . -2,9296%** . -3,1116%** .
— (0,7318) (0,6514) (0,7375)
D covid 8,564 1*** - 8,5865%** . 8,3723%%* .
- (1,5406) (1,5745) (1,7211)

D anuais Nio Sim Nio Sim Nio Sim
AR(2): p-valor 0,784 0,506 0,666 0,357 0,866 0,443
Hansen: p-valor 0,000 0,003 0,000 0,000 0,000 0,003

Hansen-Dif: p-valor 0,962 0,063 0,896 0,158 0,466 0,208

N° grupos 408 408 408 408 408 408

N° instrumentos 123 137 123 137 123 137

Fontes: IBGE, MDIC e STN. Elaboragédo propria a partir de resultados das estimagdes gerados pelo sofiware
Stata. Notas: *, ** ¢ *** indicam significancia estatistica a 10%, 5% e 1%, respectivamente. Erros-padrdo robustos
entre parénteses. Estimagdes por GMM-System: two step robust. Os modelos estimados controlam o excesso de
instrumentos (comando laglimits ou collapse).

Observa-se que os coeficientes associados a varidvel participacdo da industria no valor
adicionado total (/ndustria) sdo positivos e significantes. Este resultado é coerentes a maioria
das evidéncias empiricas de trabalhos sobre economias em desenvolvimento, com destaque ao
de Wan et al. (2022), e aos achados de Verissimo e Saiani (2023), também para municipios
mineiros, mas com outras estratégias empiricas. Portanto, o efeito da Industria aqui encontrado
corrobora a visdo defendida por economistas desenvolvimentistas de que, devido aos atributos
especiais das atividades, as politicas que promovem o desenvolvimento do setor industrial tém
de ser prioritarias na agenda de politicas indutoras do crescimento sustentado no longo prazo.
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Porém, os coeficientes associados as interagdes entre a participagdo da industria no valor
adicionado e as exportagdes totais (/ndustria*Exp _totais) ndo tém significancia estatistica. Este
resultado sinaliza que aumentar as exportagdes, relativamente ao PIB, ndo contribui para o
desenvolvimento da industria e, por consequéncia, para o crescimento econdomico municipal
por meio deste canal indireto, mesmo que a participagdo das exportagdes por si s6 aumente. Isto
prevalece mesmo ao analisar as interagdes entre a participacao da industria e as exportagdes
dos distintos tipos de bens (Indutria*Exp_recursos naturais € Industria*Exp _manufaturados).

Assim, os resultados nao sao contundented na dire¢ao da desindustrializagao por Doenca
Holandesa. Mesmo assim, eles podem justificar preocupagdes com a estratégia de promogao do
crescimento econdmico por meio de politicas voltadas para as exportacdes que sdo baseadas
em um padrdo de especializagdo com baixo impulso ao desenvolvimento do setor industrial.

Além disso, ¢ possivel perceber que, quando ¢ adicionada nas estimagdes a participagao
da industria e suas interagde com as exportacdes, ela deixa de possuir o impacto estatisticamente
significante na taxa de crescimento do PIB per capita dos municipios exportadores mineiros, o
que foi constado nas regressodes anteriores (Tabela 2). Tal fato também pode ser justificado pelo
predominio nas exportagdes de bens primarios ¢ manufaturas baseadas em recursos naturais, as
quais resultam em menores efeitos de transbordamentos com os demais setores da economia.

A luz dos resultados aqui obtidos, é interessante fazer alguns apontamentos considerando
o contexto geral da economia de Minas Gerais no periodo aqui avaliado. Segundo Vieira (2019),
a economia mineira vivenciou uma longa fase de baixo dinamismo nos anos 2000, caracterizada
por: 1) “retrocesso primarizador” da estrutura industrial; ii) avango de atividades intensivas em
recursos naturais; e iii) perda de atratividade ao investimento. Para o autor, a mudanca do padrao
de desenvolvimento a partir de 1995, até entao estruturado pelo e em torno do Estado, dificultou
uma fase duradoura de crescimento econdmico ¢ modernizagdo produtiva, o que se refletiu em
uma erratica evolugdo do produto/renda e na perda de densidade da industria de transformagao.

Nesse contexto, a pauta exportadora mineira foi se especializando ainda mais em produtos
primarios ¢ manufaturas baseadas em recursos naturais, principalmente naqueles que o estado
possui em abundancia, como commodities agricolas e minerais (Silva, 2007; Fernandes et al.,
2021; Montenegro; Costa, 2021; Jayme Jr; Campolina; Salomao, 2023). A especializa¢ao foi
favorecida, ainda, pelas dindmicas dos precos internacionais de commodities apos 2002 e pela
demanda da China por produtos primarios em decorréncia de seus processos de industrializacao
e urbanizacao (Libanio, 2008; Jayme Jr; Campolina; Salomao, 2023; Libanio; Chaib, 2025).

Portanto, o resultado associado a variavel Exp_recursos naturais (Tabela 2) sugere que a
orientagdo exportadora direcionada aos produtos de baixo valor agregado pode ser relevante
para assegurar a expansao do produto per capita dos municipios exportadores mineiros, o que
se justifica pelo contexto favoravel dos precos internacionais dos principais produtos primarios
que compdem a pauta exportadora mineira — minério de ferro, café, soja, ferro fundido e ferro-
ligas — e pela demanda consistente pelos principais parceiros comerciais do estado (Libanio,
2008; Fernandes et al., 2015). Contudo, a ndo significancia estatistica constatada para variavel
Exp manufaturados sinaliza que a participagdo dos produtos manufaturados de média e alta
intensidade tecnologica na economia mineira, além de baixa, ndo possui dinamismo suficiente
para estimular a taxa de crescimento do PIB per capita nos seus municipios exportadores.

Nessa linha, segundo Libanio (2008), o padrao de especializacdo comercial em produtos
primarios trouxe beneficios ao desempenho de Minas Gerais. Esse padrao exibe forte relagdo
de complementaridade com a pauta comercial de outras economias — em especial da China — e,
por isso, o estado ¢ favorecido pela demanda mundial por tais bens. Ademais, os setores mais
beneficiados pela expansdo do comércio com a China (minerais e agropecuarios) tém forte
presenca em Minas Gerais. Em contrapartida, alguns setores prejudicados pela competicao com
a China — como manufaturados de maior contetdo tecnolégico — ndo tém grande relevancia na
economia mineira e, portanto, ndo foram diretamente afetados pela expansao comercial chinesa.

11



Deste modo, conforme ressaltam Jayme Jr. et al (2005), se, por um lado, a reprimariza¢ao
da economia foi uma resposta ao aumento da demanda internacional; por outro, ela acentuou a
dependéncia de setores primarios (mineragdo). Assim, Minas Gerais ndo aproveitou a bonanga
das atividades primarias para diversificar o seu parque produtivo com atividades de maiores
intensidades tecnologicas, o que contribuiu para aumentar a dependéncia externa mineira.

Os autores apontam, ainda, alguns desafios relativos a natureza de enclave exportador da
mineragao que se estendem aos demais segmentos primarios, como: i) limitados encadeamentos
a jusante e a montante das atividades primarias, que resultam em pequeno efeito de arraste sobre
a economia local e regional; i1) extravasamento de renda e emprego ao exterior, uma vez que a
transformagao industrial, etapa da cadeia produtiva com maior agregagao de valor — logo, com
maior geragcdo de emprego e renda —, ¢ realizada externamente; e iii) drenagem de recursos
humanos e naturais, que compromete o desenvolvimento de outras atividades, notadamente nos
locais mais pobres e vulneraveis, e dificulta a diversificagdo produtiva. Portanto, apesar dos
beneficios de curto prazo, essa estratégia de desenvolvimento que aprofunda o carater primdario-
exportador da economia pode inibir o crescimento/desenvolvimento econdmico no longo prazo.

Quanto aos resultados para as covariadas, nas Tabelas 2 e 3, observa-se relacdo negativa
da taxa de crescimento do PIB per capita dos municipios em relagdo as taxas passadas. Além
disso, as estimativas corroboram a existéncia de convergéncia de renda entre os municipios
mineiros pelos coeficientes negativos e significativos associados a variavel LPIB_inicial. Para
a variavel Educacgdo, os coeficientes, no geral, sdo negativos, indicando que os gastos com o
capital humano nao favorecem o crescimento nos municipios mineiros, ao passo que a variavel
Investimento apresenta sinal positivo e significancia estatistica em parte das estimagdes, o que
atesta a relevancia dos investimentos publicos para a ampliagdo da capacidade de producdo. Ja
os coeficientes negativos da varidvel 7x_pop sugerem que o crescimento da forga de trabalho,
por si s9, ndo beneficia a expansao do PIB per capita nos municipios do estado de Minas Gerais.

O coeficiente negativo da dummy crise (D_crise) indica que o ambiente de incertezas no
contexto de crises financeiras e politico-institucionais ¢ prejudicial ao crescimento econdmico,
o que passa pela influéncia negativa em decisdes privadas de consumo e investimento. Por outro
lado, o coeficiente positivo da dummy pandemia (D_covid) sinaliza que a crise sanitaria, por
sustentar as demandas interna e externa por alimentos € insumos agricolas e minerais que
compdem o perfil de especializagdo comercial do estado, contribuiu no estimulo ao crescimento
do PIB per capita dos municipios exportadores mineiros. Segundo Montenegro e Costa (2021),
as exportagdes de commodities agricolas e alimentares tiveram queda menos acentuada devido
a demanda de alimentos por paises asiaticos, como a China. Assim, o padrao de especializagdo
baseado na explorag@o de recursos naturais, que tem menor sensibilidade as flutua¢des da renda,
atenuou os impactos da crise sanitaria sobre o crescimento econdomico dos municipios mineiros.

5. Conclusoes

A investigacao empirica deste artigo se concentrou em avaliar as relagdes entre orientagao
exportadora, participagdo da indistria e crescimento econdmico dos municipios exportadores
do estado de Minas Gerais no periodo de 2004 a 2022. O objetivo consistiu em verificar se as
exportacdes municipais (em percentuais do PIB) — totais e desagregadas em produtos primarios
e manufaturas baseadas em recursos naturais (baixo valor agregado) e produtos manufaturados
(maior valor agregado) — sdo relevantes ao crescimento do PIB real per capita dos municipios.
Ademais, foram investigados efeitos ndo lineares, no crescimento econdmico, da especializacao
produtiva/exportadora pela influéncia indireta sobre os impactos da participacao da industria
na economia, tendo em vista a hipdtese de desindustrializag@o pela via da Doenga Holandesa.
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As evidéncias, encontradas com estimagdes em painel dindmico, assinalaram a relevancia
das exportacdes para o crescimento econdmico dos municipios exportadores mineiros, embora
restritas aos produtos primarios e manufaturas intensivas em recursos naturais. Contudo, ao
introduzir o papel da industrializagao nas estimagdes, sdo constatados efeitos positivos do setor
industrial no crescimento em paralelo a perda de importancia das exportagdes nesse sentido.

Ainda, os achados para as interagdes entre as exportagdes (totais e por tipos de produtos)
e a participagdo da industria na economia — coeficientes negativos, mas nao significativos —
sugerem que, no caso em analise, a orientagdao exportadora ndo ¢ relevante ao desenvolvimento
industrial e, por consequéncia, para o crescimento econdmico. Tais resultados estdo alinhados
aos indicios de outros trabalhos especificos para a economia mineira e justificam preocupacdes
com a estratégia de promog¢ao do crescimento econdmico por meio de politicas voltadas para
as exportagdes que conduzem a especializagdo em produtos que sao dotados de baixas relagcdes
de externalidades produtivas e tecnoldgicas com outros setores da atividade econdmica.

Ressalva-se também que, embora os produtos baseados em recursos naturais tenham se
beneficiado, ao longo dos anos 2000, por um contexto externo favoravel de pregos e demanda
chinesa, impulsionando o crescimento dos municipios mineiros no curto prazo, tal estratégia de
desenvolvimento apresenta fragilidades. Isto porque aprofunda o carater primario-exportador e
corrobora com a desindustrializacao refletida em baixo dinamismo dos setores industriais mais
intensivos em tecnologia, cujos efeitos sdo prejudiciais ao crescimento sustentado no tempo.

Ademais, a concentragdo em setores baseados em recursos naturais cria uma dependéncia
aos movimentos de pregos de commodities, que sdo volateis nos mercados internacionais, € a
manuten¢do de uma demanda externa consistente, a qual reflete fatores exdgenos inerentes aos
parceiros comerciais — como ritmo de aumento da renda, politicas tarifarias e conflitos — que
criam instabilidade e incertezas a procura por bens de baixo valor agregado. H4, ainda, questdes
ambientais, pela exploracdo nao sustentavel de recursos naturais, e baixa absor¢ao de emprego.

Por ultimo, cabe ressaltar que, segundo argumentos tedricos e evidéncias empiricas sobre
padrao de especializagdo, industrializacao e crescimento econdmico, as economias com taxas
de crescimento mais expressivas sdo aquelas que conseguem desenvolver rapidamente seu setor
industrial, principalmente com a especializacdo em setores de maior produtividade, dinamismo
tecnologico e efeitos de transbordamento entre as cadeias produtivas. Assim, a retomada do
planejamento de longo prazo por meio de politicas publicas voltadas a promogao da sofisticagdo
produtiva e exportadora pelo incetivo ao investimento, a inovacdo e a melhoria da qualificagao
de mao de obra sdo cruciais para a dissemina¢do da riqueza em recursos naturais dos municipios
mineiros em crescimento robusto, que conduza ao pleno desenvolvimento econdmico e social.
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