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REVISAO SISTEMATICA DA LITERATURA

Introducao

As F&A podem ser complexas e envolver varias etapas, incluindo avaliagao, negociacao, due
dilligence financeira e juridica, além de integracao de operagoes e culturas (Lyu & Wang, 2020).
Este é, em parte, o contexto onde a contratacao de assessores financeiros nas F&A se apresenta
como uma das principais estratégias para criacao de valor nestas operagoes. O principal argumento
defendido é que os assessores financeiros aumentam os ganhos nas F&A (Loyeung, 2019), reduzindo
assimetrias de informagodes e custos de transacao (Servaes & Zenner, 1996).

Problema de Pesquisa e Objetivo

A literatura de F&A ainda diverge sobre o que motiva as empresas contratantes realizar a escolha
por assessores financeiros e, mais ainda, ndo sdo conclusivas quais sao as principais variaveis
explicativas das influéncias destes assessores financeiros nas F&A. Por isso, nosso objetivo foi
revisar a literatura existente sobre a contratacao e o papel dos assessores financeiros nas fusoes e
aquisicoes(F&A) de empresas. Realizamos uma revisao sistematica de literatura com base em 46
artigos identificados nas bases Web Of Science (WoS) e Scopus, complementados por snowballing.

Fundamentacao Teorica

O papel e influéncia dos assessores financeiros em F&A tem sido examinado mais profundamente na
area de finangas, e muito menos na area de estratégia e negocios internacionais (Gouveia et al.,
2020). A maioria das pesquisas mostram que os assessores financeiros estao relacionados ao
desempenho financeiro das F&A de empresas, em diversos contextos empiricos. A pesquisa nesta
area enfatiza aspecto da escolha racional e perspectivas teodricas dos custos de transacgdo, por
exemplo as perspectivas da melhor escolha e maiores retornos.

Discussao

Nesta revisdo sistematica de literatura (RSL) identificamos 46 artigos nas bases Web Of Science
(WoS) e Scopus, complementados por snowballing. Foram analisados trés aspectos principais:
questoes de pesquisa, teorias empregadas e métodos utilizados. Discutimos sobre a contratagao de
assessores financeiros nas F&A, abordando aspectos como criacao de valor, reducao de assimetrias
de informacao, avaliacao da empresa compradora ou alvo. E constatamos que literatura ainda
apresenta divergéncias sobre as determinantes da escolha, influéncia e desempenho dos assessores
nas F&A.

Conclusao

Os principais achados enfatizam aspectos da escolha racional dos assessores financeiros, com foco
no desempenho financeiro. As caracteristicas consideradas incluem reputacdo, experiéncia,
honorarios, relacionamento anterior e confianca. As teorias mais utilizadas incluem teorias da firma,
da agéncia e dos custos de transacao, enquanto as abordagens baseadas na teoria institucional, nas
capacidades dinamicas e na teoria do alto escaldao sdo menos exploradas. A maioria dos estudos
emprega métodos empiricos quantitativos, utilizando dados secundérios e andlises de estatistica
multivariada.
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