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FINTECHS: DETERMINANTES DO FINANCIAMENTO DE VENTURE CAPITAL NO
BRASIL EM DIFERENTES ESTAGIOS

Introducao

Fintechs sao agentes precursores dos avancos tecnoldgicos no mercado financeiro e desempenham
papel importante na inclusao financeira, especialmente em paises emergentes. O sucesso de fintechs
esta condicionado a sua sobrevivéncia em ambientes muitas vezes desfavoraveis a iniciativa
empreendedora, razao pela qual se faz necessario compreender os fatores econémicos e
relacionados a fundagao da fintech que impactam a incidéncia de eventos de captagao de recursos
em estagios iniciais da sua existéncia.

Problema de Pesquisa e Objetivo

Sabe-se que o financiamento em estagio inicial tem impacto positivo na sobrevivéncia das empresas,
pois desempenha papel essencial na expansao da rede de contatos dos empreendedores e facilita
investimentos futuros. As fintechs precisam de recursos de investidores para atingir o ponto critico
de seu plano de negdcios e crescer. Este estudo tem por objetivo analisar os fatores que se
relacionam com a incidéncia de eventos de captacao por fintechs brasileiras em estdgios iniciais,
que é condicao essencial para a sua sobrevivéncia e continuidade de usufruto de seus beneficios.

Fundamentacao Teorica

Em paises emergentes como o Brasil, as fintechs tém impacto positivo na inclusdo financeira da
populagdo ainda nao atendida por bancos, que costuma ser maior nestes paises (Carbo-Valverde,
Cuadros-Solas & Rodriguez-Fernandez, 2022; Jagtiani & Lemieux, 2018). Zavolokina, Dolata e
Schwabe (2016) argumentam que uma combinacao de fatores econdmicos, tecnoldgicos e
regulatorios sdo os responsaveis pela inovagao financeira. As startups sdo essenciais para a
economia de qualquer pais e a relagdo entre as startups, os investidores e o governo é vital para que
qualquer nova companhia sobreviva.

Metodologia

Para entender a relacdo entre varidveis econdmicas, setores de servigo prestado e outras
caracteristicas de fintechs brasileiras e o tempo até a ocorréncia de eventos de captagao em estagios
iniciais (pre-seed, seed e series A) das startups, este estudo aplicou o modelo de sobrevivéncia com
riscos competitivos. A base de dados possui informagoes de 342 fintechs brasileiras, fundadas entre
2011 e 2021 e com dados disponiveis na CrunchBase.

Analise dos Resultados

A localizacdo geografica de uma fintech no estado de Sdo Paulo contribui para menor incidéncia de
captacao pre-seed, enquanto tal localizagdo contribui para o recebimento de financiamentos seed e
series A. Verificou-se que servicos do setor de financiamentos contribuem positivamente para a
incidéncia de eventos de captacao do tipo seed, assim como o nimero de fundadores da companhia e
o investimento em private equity e venture capital total no Brasil. Ainda, a captacao prévia do tipo
seed e o nimero de fundadores estdo associados positivamente a incidéncia de financiamentos
series A.

Conclusao

Novas tecnologias e suas diferentes aplicagoes na area financeira possibilitaram o surgimento das
fintechs. Com ganhos de escala outrora inimaginaveis, o limite da inovacdo e sucesso de tais
companhias é pautado pela escassez de recursos, o contexto economico em que estao inseridas e
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habilidades dos empreendedores a frente da iniciativa. Nesse trabalho concluimos que tanto fatores
especificos das empresas, como fatores econémicos contribuem para acelerar o recebimento de
financiamentos das fintechs, promovendo o seu desenvolvimento e a sua sobrevivéncia.
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