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Efeitos da Indistria e dos Servicos Sobre o Crescimento Econdomico Brasileiro

1. Introducao

Kaldor atribui um papel importante a industria de transformacdo no crescimento
econdmico. Lamonica e Feij6 (2011) ressaltam que a primeira lei de Kaldor estabelece uma
relacdo positiva entre o crescimento da industria e o crescimento do produto agregado. Por ser
classificada como um setor dinimico e difusor de inovagdes, a industria ¢ considerada o “motor
do crescimento”, ou seja, as intra e interrelacdes da indudstria com os demais setores da economia
induzem a um aumento na produtividade dentro e fora dela (LAMONICA; FEIJ 0, 2011).

No Brasil, a industria foi utilizada como indutora do crescimento econdmico em
diferentes periodos, principalmente por meio de investimentos no setor via substituicdo de
importagdes, como na década de 1920 (durante a Primeira Guerra Mundial), na década de 1950,
ocasionando uma grande transformacdo estrutural na economia nacional (LORENZO-
FERNANDEZ, 1980), e entre 1968 e 1973, periodo que ficou conhecido como “milagre
econdmico” (BAER, 1988). O expressivo crescimento da economia brasileira foi observado até
o final da década de 1970, ocorrendo uma queda apos o comego dos anos 1980, periodo no qual
fatores macroecondmicos, como escassez de divisas decorrente da crise da divida externa, alta
inflacdo, desajuste fiscal e desvalorizacdes cambiais, comprometeram o crescimento da
producdo industrial (GOBI; CASTILHO, 2016). Ademais, a queda dos investimentos no setor
pode ter limitado as inovagdes tecnoldgicas, resultando em perda de competitividade dos
produtos nacionais (LAMONICA; FEIJ 0, 201 1).

Neste cendrio, a indudstria apresentou uma tendéncia de queda de participacdo no
produto, no emprego e nas exportacoes, trazendo a tona diversas discussdes sobre a vigéncia de
um processo de desindustrializa¢io no pais (OREIRO, FEIJO, 2010). A fim de reduzir os custos
de producao para melhorar sua competitividade, as indudstrias passaram a terceirizar algumas
atividades. Esse processo de terceirizagc@o estimulou o setor de servicos.

Apesar de Baumol (1967) argumentar que este setor restringe o crescimento econdomico
por ser constituido majoritariamente por servigos estagnantes, a globalizacio e o
desenvolvimento das Tecnologias de Informacdo e Comunicagdo modificaram a natureza das
atividades de servigos, tornando-os mais produtivos, mais comercializaveis (SERMCHEEDP,
2019). Diante do aumento do papel dos servigos na economia mundial nas tltimas décadas, este
assumiu a posi¢ao de maior setor em muitas economias (MUHTASEB, 2015), como no Brasil.

Vale destacar que a elevada participacdo dos servicos na economia pode ser vista como
uma desvantagem para o crescimento de um pafs diante de uma crise sanitdria. Segundo o Banco
Mundial (2020), o COVID-19 causou a recess@o global mais profunda desde a Segunda Guerra
Mundial. Devido a falta de preparo, todos os paises sofreram o impacto econdmico adverso
dessa pandemia. Porém, estudos recentes apontam que paises com maior dependéncia do setor
de servicos e paises que implementaram lockdowns para conter a disseminagao da COVID-19
experimentaram maior queda no crescimento do Produto Interno Bruto ao longo do primeiro
ano do periodo da pandemia (GHECHAM, 2022). Essa desvantagem pode estar relacionada a
grande heterogeneidade do setor de servigcos, dado que este € constituido tanto por segmentos
dinamicos, os quais contribuem para o processo de inovacdo e difusdo de conhecimento aos
demais setores (SILVA et al., 2016), quanto por segmentos com baixa produtividade
(ANDERSON; KLIESEN, 2006) que dependem muito da presenca fisica dos consumidores.

Devido a essa heterogeneidade, ha na literatura diversas tipologias para classificacdes
dos servigos de acordo com diferentes critérios'. Segundo o padrio tecnoldgico, Eichengreen e
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Gupta (2013) classificam as diversas atividades em: servicos tradicionais — comércio;
transporte, armazenagem e correio; administragdo, saide e educag@o publicas; servigos
pessoais; hotéis e restaurantes; educagdo e saide mercantis; e servicos modernos — servigos de
intermedia¢do financeira e seguros, de informagdo e comunicagdo, prestados as empresas.

Estudos recentes tém encontrado evidéncias de que os servicos modernos,
correspondentes as atividades intensivas em tecnologia e que demandam capital humano
qualificado, possuem capacidade de contribuir com a inovagdo, aumento da produtividade e,
consequentemente, com o crescimento econdomico (UNCTAD, 2017; PEREIRA et al., 2020b).
Com base nessas evidéncias, ha perspectiva de que os servigos se tornem o novo setor motor de
crescimento, mesmo nos paises em desenvolvimento, devido aos novos avangos tecnoldgicos e
as externalidades positivas do referido setor junto a inddstria (MAZHAR; REHMAN, 2019).
Porém, esse argumento nio é consenso na literatura. Ha trabalhos que ressaltam que a relacao
entre inddstria e servicos € diferente nas economias mais avancadas € nos paises em
desenvolvimento, pois nestes hd limitada disponibilidade de servigos que reduzem custos e
agregam valor aos produtos, além do baixo acesso a tecnologias, crédito e mercados, o que
contribui para manter a produtividade estruturalmente baixa relativamente aos servicos das
economias desenvolvidas (CNI, 2014).

Nesse contexto, o presente estudo tem como objetivo testar empiricamente a hipotese
de que o setor industrial impulsiona o crescimento econdmico no Brasil. Como hipétese
alternativa, investiga-se se servicos € o setor que mais contribui para o crescimento da economia
brasileira. Considerando as especificidades tecnolégicas e externalidades positivas
diferenciadas sobre os demais setores da economia, tanto em termos da configuracdo da
atividade industrial (inddstria extrativa versus indudstria de transformacdo) como dos servigos
(tradicionais versus modernos), adicionalmente, analisa-se se hd diferentes impactos das
inddstrias extrativa e de transformacdo e dos servicos modernos e tradicionais sobre o
desempenho do PIB brasileiro. Para tanto, serdo estimados trés modelos por meio do método
Autorregressivos de Defasagens Distribuidas (ARDL) usando dados trimestrais de 1996 a 2022.

O presente estudo contribui para literatura relativa ao tema ao realizar estimativas
empiricas das elasticidades de crescimento da economia brasileira com relagdo aos setores
industrial e de servicos (agregados e desagregados). O método empregado (ARDL) possibilita
verificar se as relagdes entre as varidveis apresentam efeitos diferentes (em magnitude e sinal)
no curto e no longo prazos. Ademais, tais evidéncias empiricas contribuem para discussio sobre
o impacto dos servigos modernos e tradicionais em um pais em desenvolvimento.

O artigo estd dividido em quatro se¢des, além desta introducdo e das consideracdes
finais. A segunda se¢do apresenta uma revisao da literatura tedrica sobre o papel da industria e
a expansao do setor de servicos em relacio ao crescimento econdmico. Na terceira se¢ao, € feita
uma revisdo da literatura empirica para justificar a lacuna existente. A quarta secdo apresenta a
metodologia e os dados usados. A quinta se¢do contém as andlises dos resultados obtidos.

2. Referencial Teorico

Kaldor busca explicar as razdes das diferentes taxas de crescimento econdmico entre 0s
paises por meio das quatro proposi¢des conhecidas como ‘Leis de Kaldor’. Com base nessas
Leis, a inddstria se mostra fundamental ao crescimento econdmico no longo prazo, pois, em
decorréncia da presenca de economias estdticas e dinadmicas de escala, sua produtividade é
funcdo crescente de sua producdo. Ademais, outros fatores contribuem para a indudstria ser
considerada o “motor do crescimento”, como o setor ser o locus de acumulac@o de capital e
mudancas tecnoldgicas, gerando externalidades positivas aos investimentos em conhecimento
e tecnologia para outros setores. Outro fator a ser considerado € a elasticidade-renda das
importagdes de bens industriais ser maior do que a das importagdes de produtos primarios (Lei
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de Engel). Assim, o aumento da renda reduziria a participacdo da agropecudria no produto em
decorréncia do deslocamento da demanda de bens primdrios para produtos industrializados.
Adicionalmente, a industrializa¢do pode aliviar a restricdo de BP ao crescimento econdmico no
longo prazo, pois o aumento das divisas provenientes das exportacdes de produtos industriais
pode compensar as importagdes (OREIRO; FEIJO, 2010; SZIRMAI; VERSPAGEN, 2011).

Pela andlise das Leis de Kaldor, a industria ¢ considerada um setor “especial” em relacao
aos demais setores, pois apresenta uma produtividade maior do que o setor agricola tradicional.
De acordo com a literatura baseada em Kaldor e Thirlwall, além de autores que trabalham com
os argumentos da literatura denominada “Maldicdo dos Recursos Naturais”, como Sachs e
Warner (1995), dentre outros, uma estrutura produtiva e exportadora intensiva em recursos
naturais tende a produzir menores taxas de crescimento econdmico no longo prazo. Além disso,
Rodrik (2006), por exemplo, evidencia a importincia da induastria de transformacao,
especialmente, dos setores com maior conteddo tecnoldgico, para aumentar a produtividade
industrial que se dissemina para outros setores da economia e gera crescimento econdomico.

Assim, hd o argumento de que a produtividade do trabalho industrial, devido as
inovacOes de processo, cresce mais rapidamente do que a dos servicos (BAUMOL; 1967,
MAZHAR; REHMAN, 2019). No entanto, a partir da década de 1970, é possivel observar uma
queda da participacdo da industria no PIB dos paises desenvolvidos (PEREIRA et al., 2020a).
A reducgdo continua da participagdo do emprego industrial no emprego total de um pais é
denominada desindustrializacido (ROWTHORN; RAMASWANY, 1999). Tregenna (2009)
define esse fendmeno de uma maneira mais ampla, considerando, além da participacdo da
industria no emprego total, a reducao do valor adicionado da industria no PIB.

Este argumento € proveniente de Baumol (1967), o qual alega que o setor de servigos
apresenta baixa produtividade por ser constituido majoritariamente por servi¢os intensivos em
trabalho e ineldstico a inovagdes produtivas. Desse modo, o aumento da participacdo do setor
de servicos na economia restringe o crescimento em decorréncia do seu baixo desempenho
produtivo. Embora esta hipétese seja vdlida para algumas atividades de servigos, ela ndo se
aplica a outras. Devido a evolucdo das TICs, o setor de servigos tornou-se um vetor de inovacao
para outras atividades da economia (SILVA et al., 2006). Mesmo Baumol, Blackman e Wolf
(1985) admitem que este setor contém algumas das atividades mais dinamicas da economia.

Segundo Castellacci (2008), o intenso processo de terceirizagdo ocorrido nas ultimas
décadas, no qual muitas atividades anteriormente realizadas nas industrias passaram a ser
realizadas por prestadores de servigos especializados, estd causando uma interdependéncia
crescente € uma troca de conhecimento mais intensa entre as atividades de manufatura e
servicos. Ao terceirizar parte de suas atividades tecnoldgicas e produtiva, a industria sustenta
seu crescimento demandando uma gama de novos produtos e servig¢os intermedidrios, enquanto
os avancos tecnoldgicos dos prestadores de servigos especializados contribuem para sustentar
a dindmica de todo o ramo fabril (FRANKE; KALMBACH, 2005). Desse modo, os servigos
intensivos em conhecimento contribuem para a geragdo de inovagdes no setor industrial
(MILES, 2008). Nestes termos, ¢é possivel observar a existéncia de relacdes de
complementaridade entre a industria e os servicos. A industria cria oportunidades para os
subsetores de atacado, varejo e transporte, gerando externalidades positivas para o setor de
servicos (MAZHAR; HERMAN, 2019), ao passo que este pode abarcar segmentos da cadeia
produtiva de elevada produtividade e que sdo capazes de agregar valor a industria, sobretudo
aquela de maior intensidade tecnoldgica (GIOVANINI ez al., 2016).

Conforme Pereira et al. (2020b), ha grandes diferencas em relacdo a produtividade e
capacidade de indugdo ao crescimento econOmico entre os servi¢os tradicionais € modernos.
Estes possuem capacidade de contribuir com a inovacdo, aumento da produtividade e,
consequentemente, com o crescimento econdmico (UNCTAD, 2017; PEREIRA et al., 2020b).
Porém, € importante ressalvar que ha diferencas significantes entre paises quanto a composicao
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do setor de servigos, as caracteristicas técnicas e ao tipo de mao de obra empregada (SILVA E
MEIRELLES, 2008). No geral, enquanto as economias desenvolvidas possuem setor composto
majoritariamente por servicos intensivos em tecnologia, capital e mdo de obra qualificada, nas
economias em desenvolvimento ha predominancia de servicos tradicionais, com baixo contetido
tecnolégico e mao de obra menos qualificada (CARDOSO; PEROBELLI, 2013).

Contudo, vale ressaltar que, a partir dos anos 1990, observa-se um aumento dos servigos
modernos em paises com menores niveis de renda, especialmente nas democracias, em paises
com maior grau de abertura comercial e em paises proximos a centros financeiros globais
(EICHENGREEN; GUPTA, 2013). Nestes termos, a perspectiva € de que o setor de servicos
se torne o novo motor de crescimento, até mesmo nos paises em desenvolvimento, devido aos
novos avangos tecnologicos (MAZHAR; REHMAN, 2019). No entanto, € importante ressaltar
que a elevada participacdo do setor de servicos na economia pode ser vista como uma
desvantagem para o crescimento de um pais diante de uma crise sanitdria, pois esta impacta
diretamente na dindmica econdmica, principalmente nos setores de atividades que requerem
contato humano presencial, como o setor de servicos (IDE; MATTEI, 2021).

3. Evidéncias empiricas

A hipdtese da indistria como motor do crescimento econdmico foi corroborada em
diversos estudos empiricos internacionais € nacionais. Por exemplo, Rodrik (2009) testou a
hipétese de que maiores taxas de crescimento econdmicos nas economias em desenvolvimento
estdo atreladas aos avangos dos setores de bens comercializaveis e outros produtos nao
primdrios. Para tanto, o autor investigou a relacdo entre indudstria (mensurada pelo valor
adicionado da industria no PIB e participa¢do do emprego industrial no emprego total) e a taxa
de crescimento econdmico a partir de dados pés 1960 e regressdes em painel estimadas por
efeitos fixos usando subperiodos de cinco anos. Os resultados mostram que a expansao da
atividade industrial estd intimamente associada a um crescimento econdmico mais rapido.

Em linha, Vieira et al. (2013) investigaram os efeitos da participacdo da industria sobre
o crescimento econdmico de longo prazo. Utilizando como varidveis de interesse a participacao
da industria, do setor manufatureiro na economia e do emprego industrial € como varidveis de
controle nivel de renda per capita, inflacao, gastos do governo, institui¢des e capital humano
foram estimados modelos de crescimento com dados em painel dindmico (GMM) para o
periodo de 1970 a 2009. As evidéncias encontradas sugerem uma relacdo direta e significativa
da participa¢do da industria no PIB e do emprego industrial no crescimento de longo prazo.

No entanto, alguns trabalhos empiricos identificaram mudancas na estrutura produtiva
dos paises que sinalizam o declinio da importincia da indudstria para o crescimento a partir da
década de 1990. Nesta direcdo, Szirmai e Verspagen (2015) reexaminaram o papel da industria
como motor do crescimento nos paises desenvolvidos e em desenvolvimento. Usando métodos
de regressao em painel e dados de 88 paises, incluindo 21 economias avancadas e 67 paises em
desenvolvimento, no periodo de 1950 a 2005, os autores identificaram um impacto positivo
moderado da industria no crescimento. Ao realizar uma andlise comparativa com subperiodos,
os resultados sugerem que a industria reduziu sua contribui¢do para o crescimento desde 1990.

A reducio da participacdo da industria em diversas economias ocorreu simultaneamente
com o crescimento do setor de servigcos. Com base em uma perspectiva mais tradicional, os
servicos eram associados a baixa intensidade de capital e a baixa produtividade, sendo
considerado um fator limitante ao crescimento econdmico de longo prazo das economias
(BAUMOL, 1967; SILVA et al., 2016). No entanto, ¢ importante ressaltar que o setor de
servicos € muito heterogéneo, ndo podendo ser classificado simplesmente como estagnante.

Timmer e De Vries (2009) consideram que a anélise da divisdo padrdo da economia é
inadequada para mensurar a contribuicdo dos setores para as aceleracdes da produtividade,
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realizando assim uma nova divisao em 10 setores. A partir de um conjunto de dados para 19
paises na Asia e América Latina no periodo de 1950 a 2005, os autores encontram evidéncias
de que as aceleragdes do crescimento nio sdo explicadas pela realocacdo de empregos para
setores mais produtivos, mas sim por aumentos de produtividade dentro dos setores. Ao
contrdrio da sabedoria convencional, os resultados apontam que o aumento da produtividade
em servigos € mais relevante do que o crescimento da produtividade na manufatura.

Portanto, o setor de servicos possui potencial de crescimento da produtividade. Nessa
linha, Park e Shin (2012) analisaram empiricamente as perspectivas do setor de servigos como
futuro motor do crescimento. Usando dados de 12 economias asidticas no periodo de 1975 a
2010, foram realizadas estimacdes em painel de efeitos fixos e aleatérios considerando como
varidvel dependente o crescimento da produtividade do trabalho no setor de servigos. Os
resultados mostraram que o setor de servicos apresenta substancial contribuicio para o
crescimento da regido com aumento da produtividade nesse setor.

Jacinto e Ribeiro (2015) analisaram a evolucio da produtividade do setor de servigos
com foco na relacdo entre estrutura e crescimento, com dados da Pesquisa Anual de Servigos
(PAS) e informacOes das Contas Nacionais para o periodo de 1996 a 2009. Os resultados
encontrados sinalizaram que o setor de servicos possui alta produtividade. Além disso, o setor
apresentou crescimento da produtividade acima ao da industria de transformagdo no periodo
analisado, particularmente nos servicos prestados as empresas.

Silva et al. (2016) investigaram a produtividade do setor de servicos por meio de dados
da Pesquisa Anual de Servicos (PAS) e da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
(PNAD) do periodo de 2007 a 2013. Os autores observaram que os segmentos de servigos mais
intensivos em conhecimento, capital e tecnologia apresentam elevados niveis de produtividade
e saldrios. Portanto, o setor de servigos, constituido por segmentos heterogéneos, sendo alguns
dinamicos, e com produtividade relativamente elevada, contribui para o processo de inovacao
e difusdo de conhecimento na economia.

Por outro lado, hé estudos empiricos que encontraram evidéncias que sinalizam baixa
contribuicdo do setor de servicos ao crescimento. Por exemplo, Giovanini et al. (2018)
investigaram as transformacdes estruturais na economia brasileira no periodo mais recente.
Usando estimagdes do método VAR em painel e dados trimestrais do Sistema de Contas
Nacionais, da Relagdao Anual de Informacdes Sociais (RAIS) e do Cadastro Geral de Empregos
e Desempregados (CAGED) desagregados em 12 atividades, de 2003 a 2014, as evidéncias
mostram baixo dinamismo do setor de servigos intermedidrios e do setor industrial. Ademais,
os resultados mostram que o setor de servicos intermedidrios ndo apresenta ganhos de escala.

Em linha, Mazhar e Rehman (2019) investigam o impacto da industria e do setor de
servigos sobre o crescimento econdmico com estimagdes de modelos em painel por efeitos fixos
usando PIB per capita como varidvel dependente, industria e servicos como variaveis de
interesse, produtividade do trabalho, eficdcia do governo e relacdo comercial como varidveis de
controle para 52 paises no periodo de 1990 e 2013. Os resultados mostram evidéncias favoraveis
para a hipdtese de que a mudanca estrutural impulsionada pela manufatura aumenta o
crescimento da renda per capita, enquanto o setor de servicos o desacelera.

Considerando o efeito negativo do setor de servi¢os sobre o crescimento, a literatura
atual busca investigar a relacdo entre este setor e a recente crise sanitdria. Nessa linha, Ide e
Mattei (2021) analisam os impactos do coronavirus sobre o setor de servi¢os no Brasil e, em
particular, no estado de Santa Catarina. Com base nos dados da Pesquisa Mensal de Servicos
no periodo de 2011 a 2021, os resultados mostram que a queda nacional do setor de servicos ao
longo do primeiro ano da pandemia foi mais acentuada comparativamente ao desempenho do
setor no estado analisado, mas houve recuperacio tanto nacional quanto estadual ao longo de
2021. Os segmentos que mais contribuiram para essa recuperagdo foram servicos de informacao
€ comunicagdo; transporte, auxiliares e correio; e outros servigos. Devido as restricdes impostas
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aos servicos ndo essenciais, os servicos prestados as familias foram os mais afetados.

Cabe destacar que, apesar de alguns autores considerarem que os servicos com maior
intensidade tecnoldgica e de conhecimento possam se tornar o novo motor de crescimento, esse
argumento ainda nio € consenso na literatura. Com o objetivo de contribuir para essa discussao,
a proxima secdo apresenta a metodologia usada para testar empiricamente a relevancia dos
setores industrial e de servigcos para impulsionar o crescimento econdmico brasileiro.

4. Metodologia e dados

Para cumprir o objetivo proposto, sao realizadas estimagdes econométricas com base
nos modelos Autorregressivos de Defasagens Distribuidas (ARDL) e dados trimestrais de 1996
a 2022. Essa metodologia ARDL, proposta nos estudos de Pesaran e Shin (1999) e Pesaran et
al. (2001), foi escolhida para o tratamento empirico neste estudo, pois possibilita testar a relacao
entre uma varidvel dependente e seus regressores independentemente da ordem de integracdo
delas e possui como vantagem a escolha da melhor defasagem para cada varidvel contida no
modelo. O modelo ARDL € estimado na forma de um modelo de vetores de corre¢dao de erros
(ARDL-ECM). Se confirmada a existéncia de relacdes de longo prazo entre as varidveis, sao
estimados os coeficientes de curto e longo prazo, assim como a velocidade de ajustamento ao
equilibrio de longo prazo conforme a equagao (1).

Ayr = ag + apr + 81Ye—1 + Opxemq + Xlo 0 P1idye—i Xi- o P2ibxe—i + & (D

em que A representa a primeira diferen¢a; @, a constante; a4 o termo da tendéncia; §; sdo os
parametros de longo prazo das varidveis de interesse; ¢; sao os parametros de curto prazo; & é
o termo de erro.

Para testar a significincia conjunta dos parametros de longo prazo, Pesaran et al. (2001)
propos a estatistica subjacente ao teste de cointegracdo denominada Wald (ou estatistica Wald),
a qual testa a significancia das defasagens das varidveis em andlise e um equilibrio condicional
do modelo de correcdo de erros (ECM), conforme a equagdo (1), cuja hipétese nula é a ndo
existéncia de vetores de cointegragdo. Conforme a hipdtese nula, as distribui¢des assintoticas
da estatistica de Wald sdo ndo padrao para qualquer ordem de integracdo dos regressores. Desse
modo, Pesaran et al. (2001) propdem dois conjuntos de valores criticos que fornecem uma
banda cobrindo todas as classificacdes possiveis dos regressores, sendo o limite inferior
calculado sob a hipétese de que todas as varidveis do modelo sdo puramente integradas de
ordem 0, 1(0), ou seja, sdo estaciondrias, € o limite superior sob a hipdtese de que todas as
varidveis sdo puramente integradas de ordem 1, I(1).

Segundo Pesaran et al. (2001), ap6s conhecida a banda de valores criticos, a estatistica
F do teste de Wald € comparada com tais valores. Se a estatistica F_;;c 1444 cair fora dos limites
de valores criticos, podem ser retiradas inferéncias conclusivas sem precisar saber a ordem de
integracao/cointegracdo dos regressores. Se cair abaixo da banda inferior, a hipotese nula ndo é
rejeitada (ndo existe cointegracdo). Ja se cair acima da banda superior, a hipétese nula € rejeitada
(existe cointegracao). Ao cair dentro do intervalo de bandas, o teste € inconclusivo.

Antes de analisar as estimativas de curto e longo prazos dos modelos ARDL, deve-se
fazer alguns testes de diagndsticos. Estes incluem o Teste LM de Autocorrelagdo, cuja hipotese
nula € de auséncia de autocorrelacio serial nos residuos e os testes de Soma Cumulativa dos
Residuos Recursivos (CUSUM) e Soma Cumulativa dos Quadrados dos Residuos Recursivos
(CUSUMQ), conforme BROWN et al. (1975), cujo objetivo é avaliar a estabilidade dos
parametros dos modelos em avaliagdo sobre a ocorréncia de quebras estruturais nas estimacoes.

Para analisar o impacto dos setores industrial e de servigos sobre o desempenho do PIB
brasileiro conforme proposto, sdo estimadas trés especificacoes de modelos ARDL (equagdes
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de 2 a4). No Modelo 1, s@o usados os setores de interesse (industria e servicos) agregados e um
conjunto de varidveis macroecondmicas de controle. No Modelo 2, decompde-se a indistria em
extrativista e de transformacao, sendo as demais varidveis usadas como controle. No Modelo 3,
decompde-se o setor de servicos em infomacdo e comunicacdo; atividades financeiras, de
seguros e servigcos relacionados; comércio; transporte, armazenagem e correio; atividades
imobilidrias; administracdo, defesa, saide e educacdo publicas e seguridade social e as demais
varidveis de controle. Seguindo Eichengreen e Gupta (2013), as duas primeiras atividades de
servicos sdo classificadas como servigos modernos e o restante como servigos tradicionais.

Modelo 1:
APIB, = ay + ayT + 8,PIB,_; + 8,IND,_; + 83SERV,_; + 8,ABERT,_; + 85IPCA,_; +
S6SELIC,_; + XI'— o $1APIB,_; + X _ $,AIND,; + ¥ _ ¢3ASERV,_; +

{=0PsAABERT, ; + X5 _ o psAIPCA,; + X g peASELIC, ; + & (2)

Modelo 2:

APIB; = ay + ay,r + 8,PIB,_; + 6,INDEXT,_; + 83INDTRANSF,_; + 8,SERV,_; +
8sABERT,_; + 8IPCA,_;+ &8,SELIC,_; + XI_ o$1APIB,_; + X _, ¢, AINDEXT, ; +

Y9 _ o psAINDTRANSF,_; + 35 _ o 94ASERV,_; + YT o psAABERT,_; + Y. _ psAIPCA,_; +
Y _ o psASELIC,_; + & 3)

Modelo 3:
AP]Bt = ao + altF + 61PIBt_l' + 621NDt—i + 63INFOt_l + 64-F1Nt—i + 65COMERt_l +

66TRANSPt_l + 671MOBt_l + 685ERVPUBt_L + 69ABERTt_l + 610]PCAL-_,: + 6115ELICt_i +
Xi=0P1APIB,_; + ZIZ=O¢ZA1NDt—i + Zz=o¢3AINF0t—i + Y=o PsAFIN,_; +
m_  @sACOMER,_; + ¥%_,peATRANSP,_; + Y™ _  ,AIMOB,_; + ¥* _ ,pgASERVPUB,_; +

¥ o $oAABERT, ; + 3% ¢10AIPCA,_; + ¥ _ o 11 ASELIC, ; + &, “4)
Quadro 1 — Descricées das varidveis usadas nas estimacoes

Variaveis Descricoes Unidade Fonte

PIB Produto Interno Bruto Indice (1995 =100) | IBGE

IND Valor adicionado do setor industrial no PIB Indice (1995 =100) | IBGE

INDEXT Valor adicionado da industria extrativa no PIB Indice (1995 =100) | IBGE

INDTRANSF Valor adicionado da industria de transformacio no PIB Indice (1995 =100) | IBGE

SERV Valor adicionado do setor de servicos no PIB Indice (1995 =100) | IBGE

INFO Valor adicionado dqs servigos de informacdo e fndice (1995 = 100) | IBGE

comunicac¢do no PIB

FIN Valor adicionado das atividades financeiras, de seguro e fndice (1995 = 100) IBGE
servigos relacionados no PIB B

COMER Valor adicionado dos servicos de comércio no PIB Indice (1995 =100) | IBGE
Valor adicionado dos servicos de transporte, armazenagem | ¢ .. _

TRANSP e correio no PIB Indice (1995 =100) | IBGE

IMOB Valor adicionado das atividades imobilidrias no PIB Indice (1995 = 100) | IBGE
Valor adicionado das atividades de administracdo, defesa, | ¢ .. _

SERVPUB satde e educacdo publicas e seguridade social no PIB Indice (1995 =100) | IBGE

Grau de abertura comercial da economia, dado pela soma

ABERT das exportacdes e importacdes em relacdo ao PIB brasileiro % BCB

IPCA Indice Nacional de Precos ao Consumidor-Amplo Indice (2010 = 100) | IBGE

SELIC Taxa de juros - Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia % BCB

Fonte: Elaboracdo prépria.

O Quadro 1 descreve todas as varidveis usadas. Os dados do 1° trimestre de 1996 ao 4°
trimestre de 2022 sdo provenientes do Intituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e do
Banco Central do Brasil (BCB). Ademais, todas as varidveis foram trabalhadas em logaritmo
natural a fim de expressar as elasticidades do PIB em relacdo ao comportamento setorial.



A varidvel dependente PIB corresponde ao Produto Interno Bruto, em indice de volume
trimestral com ajuste sazonal, sendo 1995 o ano-base. Essa varidvel serd utilizada como proxy
para desempenho da atividade econdmica no periodo. A varidvel IND corresponde ao valor
adicionado ao PIB pelo setor industrial total, enquanto a varidvel SERV refere-se ao valor
adicionado ao PIB pelo setor de servigos total. Os coeficientes estimados associados a industria
€ a0s servigos mostram a contribui¢do de cada um desses setores ao desempenho do PIB. O uso
das participacdes dos valores adicionados da industria e dos servigos no PIB para investigar os
impactos desses setores sobre o produto, assim como o uso da agropecudria como default é
fundamentado pela literatura (THIRLWALL, 2005; RODRIK, 2009; TREGENNA, 2015).
Adicionalmente, visando capturar a heterogeneidade das atividades que compdem cada um dos
setores analisados, a industria é desagregada em inddstria extrativista e industria de
transformagdo, enquanto o setor de servigos € desagregado em seis atividades, conforme Quadro
1. Os coeficientes estimados associados a essas varidveis mostram a contribuicao de cada uma
dessas atividades econdmicas ao desempenho da atividade econdmica no Brasil.

Além das varidveis de interesse supracitadas, sao consideradas trés varidveis de controle.
A primeira € o grau de abertura comercial da economia (ABERT), obtido pela soma das
exportagdes e importagdes em relacdo ao PIB brasileiro (em %) a partir de dados do Banco
Central do Brasil (BCB). Tal varidvel € relevante para sinalizar o grau de protecionismo aos
setores domésticos, e, portanto, funciona como uma proxy para estimulo a industrializacdo.
Assim, espera-se um coeficiente negativo para a varidvel, visto que, quanto maior o grau de
abertura comercial, maior a possibilidade de se importar bens e servicos intermedidrios e finais
em substituicdo a producao doméstica, e, portanto, menor o estimulo ao resultado do PIB.

A segunda ¢ a inflacdo, medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumido-Amplo
(IPCA) (indice janeiro 2010 = 100), tradicionalmente empregada em modelos de crescimento
como proxy para estabilidade macroecondmica. Espera-se um coeficiente positivo para a
varidvel, sinalizando um afrouxamento do controle monetédrio (aumento de precos) que, pelo
lado da oferta, serve como estimulo a producdo. A terceira € a Taxa de Juros Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia (SELIC), usada como proxy para a realizacdo de investimentos
produtivos e de estimulo ao crédito para consumo, sendo o coeficiente esperado negativo, visto
que uma taxa de juros elevada encarece os investimentos e desestimula os gastos em consumo
pelas familias, com efeitos prejudiciais ao desempenho do PIB.

Vale destacar que a pandemia do COVID-19 afetou vérios setores econdmicos em
diferentes graus, sendo os servigos (exceto os baseados em TI) os mais afetados (GHECHAM,
2022), visto que a propagac¢do da infec¢do € mais facil neste setor, dado o contato direto entre
as pessoas (DEATON, 2021). Neste contexto, a fim de captar os efeitos da pandemia do
COVID-19 no desempenho do PIB brasileiro, em especial, advindos dos impactos adversos da
crise sanitdria ao setor de servigos, inseriu-se nos modelos 1 e 3 uma varidvel dummy
denominada COVID?. A dummy COVID inicia no 1° trimestre de 2020 e encerra no 1° trimestre
de 2022. Esse intervalo é delimitado pelo registro do primeiro caso de infec¢do pelo novo
coronavirus no Brasil, confirmado pelo Ministério da Saide em 26 de fevereiro de 2020, e pela
portaria® que desobriga o uso de mdscara no trabalho, publicada pelo Governo Federal em 01
de abril de 2022. O periodo de encerramento da dummy coincide ainda com o avanco da
vacinacdo em massa da populacio até a terceira dose.

5. Analise dos Resultados

Previamente a estima¢do dos modelos ARDL propostos neste estudo, alguns testes de
diagnostico devem ser realizados. Assim, a Tabela 1 sistematiza os resultados dos testes usados
para captar a presenca de raiz unitdria nas séries: Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-
Perron (PP) e Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS). Os resultados, no geral, indicam

8



que as varidveis usadas nas estimagdes ndo sdo estaciondrias em nivel, mas podem ser
consideradas integradas de primeira ordem I(1). A existéncia de raiz unitdria em todas as
varidveis permite a obten¢do de relacdes de cointegracdo entre elas.

Tabela 1 — Testes de Raiz Unitaria

ADF Defasagens PP Defasagens KPSS Defasagens (0]

PIB 71,566 0 -1,605 4 1,106 9 ()
IND -1,594 0 -1,463 10 0,885 9 (1)
INDEXT 1,532 0 -1,755 12 1,103 9 (1)
INDTRANSF 2,320 0 2,028 6 0,545% % 9 (1)
SERV -1,243 0 1,267 1 1,125 9 (1)
INFO 2,039 0 2,011 10 1,149 9 (1)
FIN 0,791 0 -0,799 6 1,066 9 (1)
COMER 1,195 0 -1,167 4 1,036 9 (1)
TRANSP 1,223 0 -1,047 10 1,050 9 (1)
IMOB 1,311 1 1,373 8 1,166 9 (1)
SERVPUB 2,165 0 2,442 3 1,078 9 (1)
ABERT 2,525 0 2,180 4 0,618%#* 8 (1)
IPCA 0,522 1 -0,825 6 1,182 9 (1)
SELIC 2,263 2 2,273 4 0,975 8 (1)

Fonte: Elaboracao prépria a partir dos resultados do Eviews. Notas: Estimacdes com constante. Valores criticos
testes ADF e PP: 1% (-3,493) e 5% (-2,889). Valores criticos teste KPSS: 1% (0,739) e 5% (0,463). (***) rejeicao
de Ho a 1% de significancia. ADF e PP: Ho: Tem raiz unitdria. KPSS: Ho: Ndo tem raiz unitdria. OI: Ordem de
integragdo das séries.

Destarte, os modelos ARDL propostos foram estimados, sendo que os resultados iniciais
passaram por alguns testes de diagndstico. O primeiro teste foi a analise de autocorrelagcdo dos
residuos (LM Autocorrelation Test). A Tabela 2 apresenta os resultados deste teste, além das
defasagens selecionadas para cada varidvel dos modelos 1 ao 3, segundo o critério de selegdo
de Akaike (AIC), sendo que foram utilizadas, no méximo, quatro defasagens nas estimacoes.
Conforme o p-valor do teste realizado, apresentado na tltima coluna, constata-se a auséncia de
autocorrelacao serial nos trés modelos estimados.

Tabela 2 — Estimativas dos modelos ARDL (variavel dependente: PIB)

el . . Teste LM
. Variaveis significativas -
Modelos Defasagens selecionadas ~ autocorrelacio

(defasagens entre parénteses) [Prob]

1 (1.0.1,1,4,0) PIB (-1), IND, SERV, ABERT (-1), IPCA (-3, -4), 0,838187

U L LS, SELIC, [0,5047]

2 (1.4.1.1,2.1,0) PIB (-1), INDEXTRAT (-4), INDTRANSF, SERV 0,748811
T e (0, -1), IPCA (0, -1), SELIC [0,5615]

PIB (-1), IND, INFO (0, -2), FIN, COMER (0, -1), 2064542

3 (1,0,2,0,2,1,0,0,0,4,3) TRANSP, IMOB, SERVPUB, IPCA (0, -1, -2, -3, - [’O 0938]

4), SELIC (-3)

Fonte: Elaboragdo propria.

Os testes de diagnésticos incluem também os testes de estabilidade dos modelos
CUSUM (Soma Cumulativa dos Residuos) e CUSUMSQ (Soma Cumulativa dos Residuos ao
Quadrado), os quais possibilitam analisar a constancia dos coeficientes dos modelos estimados.
Tais resultados ndo foram reportados por questdes de espaco, mas podem ser solicitados
diretamente as autoras.

Ap0s verificar que as estimativas ndo apresentam problemas de correlagdo serial e que
ha estabilidade nos coeficientes, examina-se a relacdo de longo prazo (cointegracdo) entre as
variaveis por meio da aplicacdo dos Testes de Limites (ARDL bounds tests), os quais baseiam-
se no teste Wald (F-test) para analisar a significancia conjunta dos parametros de longo prazo
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dos modelos. Considerando os valores criticos de Pesaran ef al. (2001), os resultados da Tabela
3 mostram que as estatisticas-F sdo maiores do que os valores criticos a 5%, portanto, rejeita-
se a hipdtese nula de ndo cointegracdo nos trés modelos estimados, sinalizando que as varidveis
analisadas sdo importantes para explicar o desempenho do PIB brasileiro no longo prazo.

Tabela 3 — Teste de cointegracio ARDL (bounds limits)
Valores criticos

Modelos Estatistica F 1(0) Bound I(1) Bound C:nntegra(;ao?d ¢
10% 5% 10% 5% ongo prazo:
1 29,898 2,75 3,12 3,79 4,25 Sim
2 9,611 1,75 2,04 2,87 3,24 Sim
3 8,993 1,60 1,82 2,72 2,99 Sim

Fonte: Elaboragdo prépria.

Tabela 4 — Coeficientes de longo prazo (variavel dependente: PIB)
Coeficientes (p-valor)

Variaveis

Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3

INDEXTRAT -0(,00’34(1)2??‘*

INDTRANSF 0(,(1)’5050%*5*

o e
o 01147)
FIN ()(, (1) % 10104:) *
COMER ?() 1017 8;:;
TRANSP ()(’ (1) zt) 50302 *) i
o {00002
SERVPUB ()(, (1) ’7030902 *) *
R o
i fi o
ey e o

Nota: *** ** e * ndica significancia ao nivel de 1%, 5% e 10%, respectivamente.
Fonte: Elaboragdo prépria a partir dos resultados das estimagdes.

Contudo, € necessario analisar o papel de cada variavel explicativa em um contexto de
longo prazo. Para isso, s@o estimados os coeficientes de cointegracdo de longo prazo para os
trés modelos. Conforme a Tabela 4, no Modelo 1, as varidveis induastria (IND) e servicos
(SERV) apresentam coeficientes positivos e estatisticamente significantes a 1%. Assim, as
evidéncias apontam que ambos os setores (industrial e servicos) contribuem para elevar o PIB
brasileiro no longo prazo. Porém, a magnitude dos coeficientes evidencia que o PIB se mostra
mais sensivel ao aumento da participacdo dos servigos comparativamente a industria. Esse
resultado sinaliza que o setor de servicos é o que mais contribui para o aumento do PIB no
Brasil.

Segundo a Tabela 4, no Modelo 2, estimado considerando a decomposicao da industria,
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o coeficiente da varidvel industria extrativa (INDEXTRAT) € negativo e estatisticamente
significante, ao contrdrio do coeficiente da varidvel industria de transformacao (INDTRANSF),
o qual € positivo e estatisticamente significante. Tais resultados refletem as caracteristicas da
industria de transformagdo, que incorpora setores com maior dindmica tecnoldgica e efeitos
multiplicadores mais robustos sobre geracdo de emprego e renda quando comparada a atividade
extrativa. Tal evidéncia estd de acordo com a discussdo da literatura supracitada.
Adicionalmente, o coeficiente da varidvel servicos (SERV) mantém-se positivo e
estatisticamente significante. Assim, as evidéncias sinalizam que o setor de servigos contribui
mais para o aumento do PIB quando comparado com a inddstria de transformacao, visto que a
magnitude do coeficiente de servicos supera o coeficiente da inddstria de transformacao.

No Modelo 3, o coeficiente da varidvel industria (IND) se mantém positivo e
significativo, ou seja, a industria impacta positivamente sobre o desempenho do PIB do pais no
longo prazo. Por outro lado, as diversas atividades de servicos apresentam contribuicdes
distintas ao desempenho do PIB ao longo do tempo. Observa-se que os servicos de informacao
e comunicacdo (INFO) ndo impactam o resultado do PIB no longo prazo (auséncia de
significancia do coeficiente), j4 os demais segmentos contribuem positivamente, apesar de
haver uma diferenca na magnitude dos coeficientes relacionados a essas varidveis. As atividades
que mais contribuem para o o aumento do PIB no longo prazo sdo imobilidrias (IMOB), cuja
contribuicao (0,23%) € superior a industria (0,20%).

Vale apontar que dentre as trés atividades de servicos mais relevantes ao desempenho
da atividade econdmica no longo prazo estdo as atividades imobilidrias, apontadas por Labrunie
e Saboia (2016) como um dos segmentos com maiores produtividades do setor de servigos. As
atividades de administracdo, defesa, saide e educacdo publicas e seguridade social
correspondem ao segmento com maior participa¢do do valor adicionado no PIB. Enquanto as
atividades de transporte, armazenagem e correio podem produzir efeitos de encadeamento junto
ao sistema produtivo (complementares ao desenvolvimento industrial), manifestando-se na
forma de economia de escala e economias externas (TOYOSHIMA ; FERREIRA, 2002).

A anélise conjunta dos trés modelos mostra que, apesar de ambos 0s setores impactarem
positivamente sobre o desempenho econdémico no longo prazo, a contribuicdo dos servicos é
comparativamente superior a da indudstria. Porém, contrariando a literatura, nota-se que no
Brasil, os efeitos positivos dos servicos tradicionais superam a contribuicdo dos servigcos
modernos. Tais resultados podem estar relacionados com as particularidades do setor de
servicos em economias em desenvolvimento, que tendem a apresentar maior participacdo de
servicos tradicionais (CARDOSO; PEROBELLI, 2013), dado o uso de mao-de-obra pouco
qualificada e menor intensidade de capital e tecnologia comparativamente aos Servigos
modernos.

Ou seja, considerando que “o perfil de consumo de servicos estd associado ao perfil
tecnologico da industria” (CNI, 2014, p. 10), e que o setor industrial do Brasil € pouco intensivo
em tecnologias (GIOVANINI et al. (2018), os segmentos relativos aos setores financeiros e de
informacdo e comunicag¢do, aqui classificados como servicos modernos, ainda nio atingiram
um grau de maturidade suficiente (equivalente ao observado em economias mais desenvolvidas)
para surtir efeitos de grande magnitude sobre o o desempenho da atividade econdmica no pais.

Em relagdo as varidveis de controle, verifica-se que o coeficiente relacionado ao grau de
abertura comercial (ABERT) € negativo e significante nos Modelos 1 e 2. Esse resultado
ressalta a importancia de politicas protecionistas aos setores industriais e de servicos para a
promocdo do crescimento econdmico. O coeficiente da varidvel inflacdo (IPCA) € positivo e
estatisticamente significante no Modelo 2, sinalizando que um contexto de afrouxamento do
controle inflaciondrio estimula a producdo e colabora para o crescimento econdomico. Este
resultado é condizente com os coeficientes negativos e significativos obtidos para a varidvel
SELIC nos Modelos 1 e 2, o que indica que taxas de juros mais baixas sao relevantes para
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promover investimentos na esfera produtiva e baratear o crédito as familias para consumo.

A seguir sdo estimados os ajustamentos de curto prazo dos modelos ARDL por meio do
mecanismo de correcdo de erros (ECM). Isso € necessario considerando que os desequilibrios
de curto prazo sdo um processo de ajuste ao equilibrio de longo prazo, cuja velocidade pode ser
mais rdpida ou mais lenta. A Tabela 5 apresenta os resultados do ECM para os modelos ARDL
estimados e os coeficientes de curto prazo. Observa-se que os coeficientes do termo de correcao
de erro (ECM, _;) estdo entre 0 e -1 e apresentam significincia estatistica nos trés modelos
estimados. Ademais, os valores s@o altos, o que indica que a velocidade de ajuste dos modelos
ao equilibrio de longo prazo é bem répida.

Tabela 5 — Coeficientes de curto prazo (variavel dependente: PIB)
Coeficientes (p-valor)

Variaveis Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
0,0291%#*
INDEXT (-2) 0.0282)
0,0457%x
INDEXT (-3) 0.0016)
sksksk
INDTRANSF 0(’(1)4040300)
0,6840% 0,7738%
SERV (0,0000) (0,0000)
0,0510%*
INFO (0,0141)
0,0553%
INFO (-1) 0.0061)
0,2358%
COMER (0.0000)
0,0301*
COMER (-1) 0.0549)
0,1403%
TRANSP 0.0000)
0,0110%*
ABERT (-1) 0.0292)
-0,0199% 0,1398:x 0,1508*
IPCA (0,0594) (0,0001) (0,0029)
-0,1367%*
IPCA (-1) 0.0283)
0,1315%* 0,2399%*
IPCA (-2) (0,0366) (0,0003)
-0,1200%* -0,2053*
IPCA (-3) (0,0314) (0,0002)
0,0106*
SELIC (-2) (0.0042)
-0,0040%* -0,0045%
COVID (0,0161) (0,0023)
sksksk
Constante 063302500)
sksksk
Tendéncia 0(’80000900)
-0,8139%x -0,6389% -0,6476% %
ECM (-1) (0,0000) (0,0000) (0,0000)

Notas: *** ** e * indica significncia estatistica ao nivel de 1%, 5% e 10%, respectivamente.
Fonte: Elaboragao prépria a partir dos resultados das estimagdes.

Analisando o curto prazo, Tabela 5, nota-se que no Modelo 1 apenas o setor de servigos
¢ significante para explicar o desempenho do PIB brasileiro. No modelo 2, ha relevancia
positiva tanto da industria extrativa (segunda e terceira defasagens) quanto da industria de
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transformagdo. Ainda, os efeitos acumulados sobre o PIB se mostram relativamente maiores
para a industria de transformagdo do que os obtidos para a industria extrativa. Todavia, os
servicos contribuem mais para o aumento do PIB. No modelo 3, somente os servigcos
desagregados contribuem para o desempenho da atividade econdmica. Tais resultados reforcam
a importancia do setor de servigos para o aumento do PIB no curto prazo.

Em relacdo as varidveis de controle, o coeficiente correspondente ao grau de abertura
comercial (ABERT) € positivo e estatiscamente significante somente no Modelo 2, esse
resultado é contrério ao esperado, podendo sinalizar que o aumento da competi¢ao externa (via
importagdes), que induz a busca pelo aumento da produtividade e modernizacdo das atividades,
pode impactar positivamente no PIB brasileiro no curto prazo. Considerando os efeitos
agregados, a inflacdo contribui negativamente para o desempenho do PIB no curto prazo no
Modelo 1 e positivamente nos Modelos 2 e 3, ndo sendo possivel identificar o efeito dessa
varidvel sobre o PIB no curto prazo. Nota-se ainda que o coeficiente da varidvel SELIC é
positivo e estatisticamente significante no Modelo 3, ao contrario do sinal esperado. Por fim,
nota-se que a crise sanitdria da Covid-19 impactou negativamente o crescimento brasileiro no
curto prazo, dado que os coeficientes da dummy COVID sio negativos e significativos nos
Modelos 1 e 3.

Em sintese, os resultados empiricos indicam que tanto o setor industrial quanto o setor
de servigcos contribuem para o o desempenho da atividade econdmica no longo prazo. No
entanto, conforme as evidéncias obtidas neste ensaio, o resultado do PIB se mostra mais sensivel
ao aumento da participacdo dos servicos comparativamente a inddstria. Em relacdo ao curto
prazo, o setor de servicos € o que mais contribui o aumento do PIB, especialmente os segmentos
de “comércio”, “transporte, armazenagem e correio” e “informagdo e comunica¢do”, mas ainda
€ possivel notar a maior relevancia da industria de transformacdo em relacdo a industria
extrativa.

Cabe destacar que os resultados obtidos sinalizam que, no caso brasileiro, os servigos
tradicionais apresentam maiores efeitos sobre o crescimento em comparagdo aos Servigos
modernos. Tais evidéncias podem estar relacionadas com o nivel de maturidade do setor de
servicos nas economias em desenvolvimento, pois 0 mesmo pode ainda ser majoritariamente
composto por servicos tradicionais. Esse é o caso do Brasil, por exemplo, em que os setores
ligados aos servicos financeiros e de informacdo e comunicacdo ainda apresentam grau de
desenvolvimento relativamente menor do que o observado em economias de renda elevada.

6. Consideracoes finais

Conforme a literatura kaldoriana, a industria é considerada o “motor” do crescimento
econdmico em decorréncia de rendimentos estdticos e dinamicos de escala que geram aumento
da produtividade, de ser locus de acumulacdo de capital e mudancas tecnoldgicas, dos efeitos
de encadeamento no processo produtivo que resultam em externalidades positivas aos demais
setores e da capacidade de aliviar a restricdo de balanco de pagamentos por meio das
exportacdes. No entanto, evidéncias empiricas recentes apontam uma queda da importancia da
inddstria para o crescimento das economias no longo prazo e um aumento da relevancia do setor
de servigos com a perspectiva deste se tornar o novo “motor” do crescimento.

A fim de contribuir para essa discussdo, o presente estudo busca investigar
empiricamente o impacto dos setores industrial e de servicos sobre o crescimento econdémico
brasileiro. Considerando a heterogeneidade interna destes setores em termos tecnoldgicos, grau
de comercializacdo com o exterior e qualificacdo da mao de obra, adicionalmente, analisa-se 0s
efeitos da decomposi¢do do setor industrial em industrias extrativa e de transformacao, e do
setor de servigos nas atividades de infomacao e comunicagdo; financeiras, de seguros e servicos
relacionados; comércio; transporte, armazenagem e correio; imobilidrias; administracao,
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defesa, satde e educacdo publicas e seguridade social. Para tanto, sdo realizadas estimagoes
econométricas usando o método ARDL com dados nacionais trimestrais de 1996 a 2022.

Resumidamente, os resultados sinalizam que ambos os setores (industrial e de servicos)
contribuem para o desempenho da atividade econdmica no longo prazo. Porém, o desempenho
do PIB se mostra mais sensivel ao aumento da participacao dos servicos comparativamente a
inddstria. Ao analisar a decomposi¢ao dos setores, nota-se maior relevancia da inddstria de
transformagdo e dos servigos tradicionais para o aumento do PIB do pais. Embora o efeito de
cada segmento de servicos seja diferente, apenas os servicos de informacdo e comunicagdo nao
contribui para o desempenho do PIB no longo prazo.

J4 no curto prazo, as evidéncias revelam que apenas o setor de servicos agregado é
significante para explicar o desempenho do PIB. A anélise da decomposi¢do do setor industrial
destaca a importancia da industria de transformacdo, que envolve atividades mais dindmicas e
de maior intensidade tecnoldgica na alavancagem do Produto, relativamente a inddstria
extrativa, cujas atividades sdo baseadas em recursos naturais € com menores efeitos de
transbordamento tecnoldgico sobre a economia. No caso das atividades de servigos, nota-se a
relevancia apenas do comércio; transportes, armazenagem e correios; € dos servicos de
informacdo e comunicagdo para explicar o resultado do PIB brasileiro. Adicionalmente, os
modelos de curto prazo capturam impactos negativos da Covid-19 sobre o crescimento.

Contudo, os resultados obtidos evidenciam a importancia de incentivos governamentais
para a industria de transformacao e para o setor de servicos a fim de impulsionar o crescimento
econdmico brasileiro. Considerando que no Brasil o setor de servigos se mostra
majoritariamente composto por servi¢os tradicionais, enquanto os servigos modernos ainda sao
providos de baixa intensidade de conhecimento tecnoldgico e mao de obra pouco qualificada,
faz-se necessdrio a elaboracdo de politicas voltadas para o desenvolvimento dos servigos,
sobretudo os modernos. Destarte, tais servicos poderdo exercer uma relacdo de
complementaridade mais efetiva com a industria, ao se transformar em um fornecedor de
servicos intensivos em conhecimento e informacao, contribuindo com a inovacao, aumento da
produtividade e saldrios, e com impactos mais robustos sobre o crescimento econdmico.
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Notas:

! Para maiores detalhes, consultar Kon (1999, 2004) e CNI (2014).

2 Apesar de a crise sanitaria ter exercido impactos adversos sobre a economia como um todo (producéo, emprego
e renda), a inclusdo da dummy COVID no Modelo 2 criou instabilidade nos parametros das estimacdes. Isso pode
ser justificado pelo fato de que a industria extrativa, baseada na extragdo minerais e produgdo agropecudria,
aparentemente ndo foi tdo prejudicada com as medidas de distanciamento social impostas no periodo quanto os
demais setores da economia. Logo, optou-se por ndo incluir a referida dummy nas estimacdes deste modelo.

3 Portaria Interministerial MTP/MS N° 17, de 22 de marco de 2022.
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