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Introdução
Os instrumentos de financiamento são cruciais para as startups deep techs, que se baseiam em
descobertas  científicas  e  tecnologias  avançadas,  com o  objetivo  de  resolver  desafios  sociais  e
ambientais  globais  (Nedayvoda  et  al.,  2021).  No  entanto,  essas  startups  enfrentam incertezas
tecnológicas  e  de  mercado,  assimetrias  de  informação  e  necessidades  ampliadas  de  recursos
financeiros e de tempo, o que aumenta o risco para as fontes de investimento (Miozzo & DiVito,
2017). A literatura explora fatores que podem reduzir esses obstáculos e influenciar a atração de
investimentos.

Problema de Pesquisa e Objetivo
Com base na RBV, as empresas atraem investimentos ao fortalecer suas capacidades estratégicas,
por  exemplo,  as  capacidades  tecnológicas.  Contudo,  em  mercados  emergentes,  as  empresas
enfrentam  restrições,  como  escassez  de  recursos  (Asakawa  et  al.,  2019)  e  inadequações  de
infraestrutura  (Niroumand  et  al.,  2021),  o  que  favorece  o  desenvolvimento  da  capacidade  de
inovação frugal. Com base na RBV, o objetivo desta pesquisa consiste em examinar o papel das
capacidades tecnológicas e de inovação frugal na atração de investimentos em startups deep techs
em economia emergente.

Fundamentação Teórica
As startups deep techs enfrentam inúmeros desafios (Gigler, 2018). No entanto, há um crescente
interesse por parte de investidores privados (Nedayvoda et al., 2020). Com base na RBV, as startups
conseguem  atrair  a  atenção  dos  investidores  ao  desenvolver  capacidades  estratégicas.  As
capacidades tecnológicas podem ser percebidas de forma positiva pelos investidores, enquanto a
capacidade de inovação frugal  pode ser  vista  de maneira  negativa.  No entanto,  quando essas
capacidades são combinadas com o atributo de difícil imitação, ambas podem se tornar atrativas
para os investidores.

Metodologia
A metodologia deste estudo adotou uma abordagem quantitativa. Foi selecionada uma amostra de
373 startups deep techs de qualquer setor, localizadas no estado de São Paulo, Brasil. Para coleta de
dados primários transversais, um questionário estruturado online foi enviado aos CEOs das startups,
resultando em 216 respostas válidas após a exclusão dos outliers. A análise dos dados foi conduzida
por meio da modelagem de equações estruturais utilizando a estimação por mínimos quadrados
parciais. As variáveis foram mensuradas em uma escala binária e os construtos foram adaptados da
literatura.

Análise dos Resultados
Os  resultados  revelaram  uma  associação  direta  positiva  e  significativa  entre  as  capacidades
tecnológicas e os investimentos (β = 0,300), assim como entre a capacidade de inovação frugal e o
atributo de difícil imitação (β = 0,093). No entanto, não foram identificados efeitos diretos positivos
das  capacidades  tecnológicas  no  atributo  de  difícil  imitação,  tampouco  efeitos  negativos  da
capacidade de inovação nos investimentos. De maneira semelhante, não foram observados efeitos
indiretos positivos da capacidade de inovação frugal ou da capacidade tecnológica na atração de
investimentos privados.



07, 08, 09 e 10 de novembro de 2023
ISSN 2177-3866

Conclusão
Em mercados emergentes, a capacidade tecnológica atrai investidores privados, independentemente
do atributo de imitabilidade. Contudo, a capacidade de inovação frugal não tem relevância para
atrair  investimentos em startups deep techs,  devido à complexidade tecnológica das inovações
frugais  avançadas  e  à  falta  de  compreensão  por  parte  dos  investidores.  Para  superar  essa
dificuldade, os empreendedores devem comunicar claramente a proposta de valor e a viabilidade de
suas soluções frugais, a fim de atrair investimentos nessas economias emergentes.
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