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UM OVERVIEW DAS PUBLICACOES NA AREA DE FINANCAS NO BRASIL ENTRE
2006 E 2016

1. INTRODUCAO

Até os anos 1950, a area de financas se prestava principalmente a estudos sobre
normas, padronizacdo de demonstraces financeiras e andlise de cenarios para apontar como
se comportavam investidores e empresas. Assim, descreviam o que acreditavam ser resultados
globalmente aplicaveis. Com a modernizacdo da area, passou-se a abordar a teoria econdmica
neoclassica e modelos matematicos, visando maior normatizagdo e proximidade as ciéncias
naturais (IQUIAPAZA et al, 2009).

Uma maneira de analisar uma area de estudo é pela Bibliometria, definida por Guedes
e Borschiver (2005) como um conjunto de ferramentas estatisticas que possibilita o
mapeamento e a geracdo de indicadores em determinada literatura. Dentre 0s principais
enunciados, tem-se a Lei de Bradford, que apresenta a produtividade de um periddico, a Lei
de Lotka, que relaciona a produtividade cientifica de autores, e as Leis de Zipf, referentes a
frequéncia de palavras.

No cenario nacional, encontram-se alguns artigos que analisam as publicacbes em
financas; o estudo mais antigo nesses termos € o de Leal et al. (2003), que descreve a
evolucdo das publicacbes desde 1974 até 2001, considerando cinco revistas da area e 0s anais
do Encontro Nacional da Associacdo Nacional de Pds-Graduacdo e Pesquisa em
Administracdo (EnNANPAD). As principais conclusdes sdo que: a maioria dos artigos é
produzida por um Unico autor, que geralmente publica apenas uma vez; e estdo concentrados
nas regides Sul e Sudeste do Brasil. Estudos posteriores (MATSUMOTO et al, 2008;
MENDES-DA-SILVA et al, 2013) apontam um crescimento de co-autorias, que indicam a
existéncia de grupos de pesquisa, e reforcam o diagndstico da maior prolificidade nas citadas
regibes do pais.

Por outro lado, as metodologias dos estudos bibliométricos consultados realizam
recortes amostrais que se limitam a alguns periddicos selecionados. Assim, 0 panorama
apresentado ndo abrange o contexto do pais de maneira uniforme. Além disso, como a area de
financas comporta varios assuntos, € importante aos pesquisadores ter uma visdo ampla da
abordagem dos temas, como a frequéncia de publicacdo e volume por periodicos.

Desta forma, este estudo tem como objetivo analisar as publicacbes na area de
financas no Brasil, considerando o intervalo de 2006 a 2016. Além da descricdo do cenario
em numeros, os artigos foram classificados segundo os temas presentes na area de Finangas
da edicdo de 2017 do SemeAd - Seminarios em Administracdo da Faculdade de Economia,
Administracdo e Contabilidade da Universidade de S&o Paulo. Assim, pretende-se fornecer
aos pesquisadores da area um panorama atualizado e abrangente da pesquisa em finangas,
motivando pesquisas relevantes a academia e ao mercado.

Além da presente Introducdo, este artigo conta com uma secdo de Fundamentacdo
Teodrica, que descreve 0s estudos anteriores que direcionaram a pesquisa; a Metodologia, na
qual apresenta-se 0s procedimentos adotados na coleta e exploracdo dos dados; Analise dos
Dados, que traz os resultados encontrados e discussdes sobre os mesmos; a Conclusdo, que
encerra as consideracGes dos autores; e as Referéncias Bibliograficas utilizadas no decorrer do
texto.



2. FUNDAMENTACAO TEORICA

A andlise bibliométrica é, segundo Aradjo (2006), uma técnica quantitativa e
estatistica que mede os indices de producdo, bem como de disseminagdo do conhecimento
cientifico. Nesta, podem ser aplicadas técnicas estatisticas, matematicas e analise quantitativa
da informagéo, visando a descrigdo da literatura.

Uma das leis empiricas usadas para caracterizar o0 comportamento das publicacdes é a
Lei de Lotka, que mede a produtividade de comunidade cientifica: ela afirma que vasta
propor¢do da literatura académica é produzida por um reduzido ndmero de autores, e 0
resultado de muitos produtores (com pouca producdo) se iguala ao de poucos produtores com
grande produgdo (ALVARADO, 2002).

Ao buscar por artigos que tracem o panorama de publicacdes em finangcas no Brasil, se
encontram estudos que levantam estatisticas bibliométricas sobre temas especificos, como a
Financeirizacdo da Estratégia (MAIA & SERIO, 2016), Gerenciamento de Resultados
(KONRAHT & SOUTES, 2015) e Mercado de Capitais (DO NASCIMENTO ET AL, 2010).

Sob um panorama mais geral do tema, encontram-se alguns estudos sobre a pesquisa
em financas no Brasil. Leal et al (2003) traz uma andlise de artigos de financas com
publicacdo entre 1974 e 2001, tomando como referéncia os trés periddicos da area de
Administracdo tidos como principais, segundo a classificacdo Qualis da CAPES de referéncia:
Revista de Administracdo da USP, Revista de Administracdo de Empresas e Revista de
Administracdo Contemporanea. Também foram incluidas a Revista Brasileira de Economia, a
Revista Brasileira de Mercado de Capitais e 0s anais do Enanpad. No total, foram 815
(oitocentos e quinze) artigos selecionados e analisados sob aspectos como a produtividade por
autor e instituicdes de origem.

Em 2013, foi publicado um artigo que sequencia estas andlises, expandido a amostra
com a Brazilian Administration Review, Economia Aplicada, Gestdo & Producdo, Revista
Brasileira de Economia, Revista Brasileira de Financas, Revista Contabilidade e Finangas,
Revista de Administracdo Mackenzie e Revista de Producdo. O periodo de andlise foi de 2000
a 2010. As analises bibliométricas incluiram subareas tematicas, produtividade e
prolificidades dos autores e distribuicdo por instituicdes (LEAL et al, 2013).

Saindo do escopo de periddicos e se focando nos anais do Enanpad, Camargos et al.
(2009) realizou um levantamento da producdo em finangas no periodo de 2000 a 2008,
tomando indicadores bibliométricos como distribuicdo por instituicdo e estado, Lei de Lotka,
estrutura dos artigos e referéncias. Algumas constatacdes sao que as producdes se originam
principalmente do Sudeste (S8 Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerais), além de se
concentrarem no tema de Finangas Corporativas.

Matsumoto et al (2008) analisou 158 (cento e cinquenta e oito) artigos publicados,
entre 2000 e 2007, nos seguintes periodicos: Revistas de Administracdo da Getllio Vargas,
Revista de Administracdo Contemporanea, Revista de Administragdo da USP e Revista
Brasileira de Financas, tidas como as mais importantes da area de administracdo e financas.
ApoOs a elaboracdo de um ranking dos profissionais da area (considerando a producao
académica), foram tracadas redes de colaboracdo, que indicaram um alto numero de
publicacbes que fazem uso de co-autoria; é sugerido que isso ocorra devido a complexidade
do campo de estudo.

Mendes-da-Silva et al (2013) também analisou as cooperacdes entre autores no pais,
mas, por sua vez, com uma amostra maior: 532 artigos, de 806 pesquisadores, publicados

2



entre 2003 e 2012. Foi possivel observar um expressivo crescimento quantitativo de
publicacdes no pais — de 33, em 2003, para 76 em 2012 —, e isso refletiu no aumento de
pesquisadores e colaboragOes entre si. Por outro lado, assim como o estudo anteriormente
tratado, foi constatada uma diminuicdo na produtividade média individual de cada autor, ou
seja, ha mais autores por artigo, devido as cooperagoes.

Para andlise das publicacdes de periddicos de Qualis A no triénio 2010-2012, Herling
et al. (2014) selecionou 29 revistas e buscaram por artigos cujo objetivo estava sob a Otica das
finangas, totalizando 81 estudos. A classificacdo dos mesmos foi feita entre finangas
empresariais e corporativas, € 0 volume maior foi encontrado nesta Ultima; um motivo
apontado € a obrigatoriedade das empresas em fornecer informacbes ao publico, o que facilita
0 acesso aos dados e estimula os estudos na &rea.

Um software foi desenvolvido para as analises de Perin e Santos (2015), e os dados
eram recolidos diretamente da plataforma Lattes. Seu objetivo era, com uso desta
ferramenta, analisar a producdo cientifica em Financas, uma vez que os curriculos académicos
estdo concentrados na plataforma e devem ser mantidos atualizados pelos pesquisadores, para
fins de concorréncia de bolsas de financiamento, progressdo de carreira e avaliagdo de
programas de pds-graduacdo. Destacam-se os resultados de que os campos de Administracéo
e Economia concentram o maior volume de pesquisadores; a Revista Brasileira de Finangas €
0 principal periédico da &area no pais; e o volume de publicacbes esta crescendo
exponencialmente.

Por fim, Faria et al (2015) elegeu cinco periddicos (Revista Base, Revista
Contabilidade e Financas, Revista de Administracdo Contemporanea, Revista de
Administracdo da Universidade de Sdo Paulo e Revista de Administracdo de Empresas) para
determinar as metodologias e temas pesquisados em financas. Os temas foram listados
conforme a classificacdo da Sociedade Brasileira de Financas e o Enanpad. Os mais
expressivos foram “Governanga, Fusdo e Aquisicdo, Estrutura de Propriedade” e
“Investimentos e Aprecamento de Ativos”. Quanto a metodologia, mais de 95% dos trabalhos
se enquadra em estudos empiricos, com aplicacGes praticas a realidade.

3. METODOLOGIA

Esta secdo apresenta os procedimentos realizados para a execugdo do presente
trabalho. A pesquisa se caracteriza como descritiva, segundo Hair et al. (2005), por medir
caracteristicas de um objeto de estudo — no caso, as publicacdes na area de financas dentro do
escopo selecionado. Devido a parte de interpretacdo e atribuicdo de significados, €, conforme
Matias-Pereira (2007), qualitativa; todavia, hd de se considerar a secdo de bibliometria, feita
com instrumentos estatisticos e, portanto, quantitativa.

Para selecdo dos periodicos, foi considerada a classificacdo feita pela Comissdo de
Aperfeicoamento de Pessoal do Nivel Superior (CAPES), que os divide em oito estratos: Al,
A2, Bl, B2, B3, B4, B5 e C; tal ordem é decrescente. Os quatro primeiros estratos possuem
valor de impacto aferido pelo Institute for Scientific Information (ISI) e, por isso, 0s
periddicos selecionados se enquadram neste intervalo. A classificacdo considerada foi
divulgada em 2016; analisou-se duas areas de avaliagbes que possuem publicacbes na area de
Finangas: “Administragdo Publica e de Empresas, Ciéncias Contdbeis e Turismo” e
“Economia”.



Uma vez que o objetivo é analisar as publicacdes no pais, foram desconsiderados
periddicos internacionais; a pesquisa se propds a analisar bases de dados disponiveis
virtualmente, o que também excluiu as versdes impressas. O intervalo para o exame das
publicacbes € de 2006 a 2016, para possibilitar uma caracterizacdo longitudinal. Para a
bibliometria, se considerou periddicos que mencionam “finangas” em seu escopo.

A busca por periddicos se deu pela pesquisa do termo “financ*” nas caixas de pesquisa
dos respectivos websites. A expressdo resultava em artigos que mencionavam o radical
“financ-" (como em “financas”, “financiamento”, “financeiro”) no titulo, resumo, autor e,
quando disponivel, termos indexados e texto completo. Quando ndo havia a ferramenta de
busca disponibilizada, a andlise era de artigo em artigo, por meio da consulta do acervo
disposto.

A classificacdo proposta se baseia nos temas da area de Financas da edicdo de 2017 do
SemeAd, e considera temas dentro do universo das Finangas Corporativas. Os temas
considerados para analise sdo 0s seguintes:

Aprecamento de Ativos;

Contabilidade;

Gestdo Financeira;

Estrutura de Capital e Valor;

Estrutura de Propriedade e Reestruturagdes;
Governanga, Risco e Compliance,
Técnicas de Investimento.

Tal categorizacdo estd propensa a subjetividade dos autores. N&o foram considerados
artigos fora do universo das Financas Corporativas, como Finangas Pdblicas e Mercados
Financeiros. Uma vez tendo a classificacdo, prosseguiu-se a avaliacdo. Criou-se uma base de
dados no MS Excel® que relaciona periédico, nome do artigo, autores, ano de publicacao,
tema e estado (origem do periodico).

A aplicacdo da Lei de Lotka seguiu os procedimentos adotados por Camargos et al.
(2009). O enunciado da lei traz que, em uma area cientifica, o nimero de autores que
publicam n artigos é aproximadamente 1/n® da quantidade dos que publicam somente um
artigo, sendo a um coeficiente determinado por Lotka como 2. A proporcdo de autores que
publicam um artigo segue uma frequéncia tedrica de 60,8% do total. Foram consideradas as
autorias principais.

4. APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS
4.1. Sele¢do dos Periddicos

Uma vez em posse dos estratos Qualis de “Administragdo Publica ¢ de Empresas,
Ciéncias Contabeis e Turismo” e “Economia”, os dados foram tabulados pelo MS Excel®.
Foram considerados 2645 (dois mil seiscentos e quarenta e cinco) periodicos na area de
Administracdo, e 1291 (mil duzentos e noventa e um) na area de Economia. Utilizando filtros,
buscou-se primeiramente por todos os artigos Al, A2, Bl e B2; foram acusados 1239 (mil
duzentos e trinta e nove) de Administracdo; e de Economia, 555 (quinhentos e cinquenta e
cinco).

Com a exclusdo dos periddicos internacionais, impressos, duplicacdes e que nao
possuiam “finangas” em seu escopo, restaram 70 (setenta) revistas de Administracdo e 26
4



(vinte e seis) de Economia. Devido a sua interdisciplinaridade, a CAPES pode atribuir Qualis
de mais de uma area a um periddico; notou-se que 15 (quinze) revistas listadas em Economia
ja constavam na lista de Administracdo. Assim, o total de periddicos a terem os artigos
analisados resultou em 81 (oitenta e um). No final das andlises, obteve-se resultados de 53
(cinquenta e trés) periodicos, pois nem todos apresentaram artigos que se enquadrassem nos
critérios propostos.

Na listagem, ndo constam periddicos brasileiros com estrato Al. Considerando o
volume total de revistas com significante fator de impacto (de Al a B2) e qudo pequena é a
fracdo daquelas que recebem artigos na area de financas no Brasil, conclui-se que a produgéo
nacional na area ainda ndo repercute tanto no cenario internacional. Parte do motivo é o
idioma, j& que o inglés é o dominante. Cientes deste fator, as revistas procuram se adaptar,
como a Revista de Administracdo da Universidade de S&o Paulo (RAUSP), que da preferéncia
a submissdes em inglés, e a Brazilian Administration Review (BAR), cujas submissdes sao
exclusivamente em inglés.

4.2. Analise dos Artigos

Essa secdo apresenta o panorama da area de financas, analisando os Ultimos dez anos e
chegando nos dias atuais. Os periodicos analisados encontram-se na Tabela 1, que também
indica a distribuicdo das publicacbes em financas ao longo do periodo de estudo (2006 a
2016).

Tabela 1: Quantidade de publicagdes por periddico, de 2006 a 2016

Periodico | Qualis | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | Total

AE - UFRGS Bl - - - - - - 1 1 - - 3 5
BAR A2 1 - 1 - 4 1 4 4 1 1 5 22
Base Bl - - - - - 1 1 2 1 8 2 15
BBR Bl 6 4 7 9 5 6 8 11 6 6 1 69
Ebape A2 - - - - - - - - - - 1 1
CG&G Bl - - 2 1 2 2 - - 1 2 2 12
Contextus B2 - - - - 1 2 - 3 1 2 1 10
E&G B2 - - - - - - 1 2 4 1 1 9
Econbmica B2 - 1 - - - - - - - - - 1
Enfoque Bl - - - - - 2 - 4 2 2 10
Ensaios FEE B2 - - - - - - - - 2 - - 2
EE Bl - - 1 1 - - 2 - - 1 - 5
El B2 - - - - - - - - - 1 - 1
InteracOes Bl - - - - - - - - - - 1 1
Nova Economia Bl - - - - - - - - - - 1 1
0&S B2 1 - - - - - - 1 - - - 2
Pensar Contabil B2 - - 1 - 1 1 - - 1 - - 4
RAE A2 - 1 1 1 1 2 7 1 3 2 - 19
RAEP B2 - - - - 3 - - - - - 2 5
RCA Bl - 2 1 - 2 2 3 1 7 1 2 21
REBRAE B2 - - 3 3 2 2 2 5 17
REGE Bl 8 4 8 6 1 2 2 2 6 3 48
REGEPE Bl - - - - - - 1 - - - - 1
Reuna B2 - - - - - - 1 - - -



Adm.Made B2 - - - - - - - - 1 - 2

Revista Alcance B2 - - - - 1 4 - - 1 - 7

Revista Anpec Bl 1 1 1 - - 1 - 1 1 1 - 7

RBEco Bl - 5 - - - - 1 - 1 1 9

RBFin Bl 4 5 6 14 13 9 10 7 15 11 5 99
RBGN A2 - 2 3 4 5 4 6 3 2 12 4 45
RCV&R A2 2 6 7 8 9 8 7 7 10 3 7 74
RCC B2 - 1 1 - 2 2 2 1 3 3 - 15
RAC A2 1 1 1 2 1 - 1 1 - 1 1 10
RA - UFSM B2 - - - - - 1 5 2 1 3 1 13
RA - UNIMEP B2 - - - - 2 4 2 2 1 2 - 13
Faces Journal B2 - - - - - 2 2 3 4 1 1 13
RAM Bl - 1 4 10 6 4 7 5 8 3 3 51
RA - USP A2 5 15 6 - 2 3 6 2 - 8 2 49
RCMCC -

UER] Bl - - - - - 1 1 - 3 - 2 7

RCFin A2 - 12 7 15 12 11 9 5 9 14 13 107
RCO Bl - 1 6 7 5 5 12 2 4 10 9 61
REC Bl - - - - - - - - 1 - - 1

RGSA Bl - 2 - 3 1 2 2 1 2 1 2 16
RN B2 - - 2 2 - 2 - - 2 - - 8

REA Bl - 5 2 6 2 1 1 1 - 3 1 22
RECAdm Bl - - 1 - - - - - 1 - - 2

REEN B2 - - 1 1 3 2 3 1 3 5 1 20
RIAE B2 - - - - - - - - - - 1 1

RPCA B2 - - - - 2 - - 1 2 1 1 7

RUC A2 - - - 2 2 4 4 3 4 3 22
SCG B2 - - - - 2 1 2 2 1 1 9

TPA B2 - - - - - - - 2 1 - 2 5

Total - 29 69 73 95 91 89 120 85 108 125 93 977

Nota. Fonte: Dados da Pesquisa, 2017. AE — UFRGS = Anaélise Economica (UFRGS); BAR = Brazilian
Administration Review; Base = Revista de Administracdo e Contabilidade da Unisinos; BBR = Brazilian
Business Review; Ebape = Cadernos Ebape.Br; CG&G = Contabilidade, Gestdo e Governancga; Contextus =
Revista Contemporanea de Economia e Gestdo; E&G = Economia e Gestdo; Enfoque = Reflexdo Contabil; EE =
Estudos Econdmicos; ElI = Estudos Internacionais; O&S = Organiza¢Bes e Sociedade; RAE = Revista de
Administracdo de Empresas; RAEP = Revista Administracdo, Ensino e Pesquisa; RCA = Revista de Ciéncias da
Administragdo; REBRAE = Revista Brasileira de Estratégia; REGE = Revista de Gestdo; REGEPE = Revista de
Empreendedorismo e Cestdo de Pequenas Empresas; Adm.Made = Revista Adm.Made; RBEco = Revista
Brasileira de Economia; RBFin = Revista Brasileira de Finangas; RBGN = Revista Brasileira de Gestdo de
Negdcios; RCV&R = Revista Contabilidade Vista e Revista; RCC = Revista Contemporanea de Contabilidade;
RAC = Revista de Administragdo Contemporanea; RA — UFSM = Revista de Administracdo da UFSM; RA —
UNIMEP = Revista de Administracdo da UNIMEP; Faces Journal = Revista de Administracdo Faces Journal;
RAM = Revista de Administracdo Mackenzie; RA — USP = Revista de Administragdo da USP; RCMCC — UERJ
= Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contébeis da UERJ; RCFin = Revista de Contabilidade e
Finangas; RCO = Revista de Contabilidade e Organiza¢des; REC = Revista de Economia Contemporanea;
RGSA = Revista Gestdo Social e Ambiental; RN = Revista de Negoécios; REA = Revista Eletrbnica de
Administragdo; RECAdm = Revista Eletronica de Ciéncia Administrativa; REEN = Revista Eletronica de
Estratégia e Negocios; RIAE = Revista Ibero-Americana de Estratégia; RPCA = Revista Pensamento
Contemporaneo em Administracdo; RUC = Revista Universo Contabil; SCG = Sociedade, Contabilidade e
Gestdo; TPA =Teoria e Pratica em Administracao.

O maior volume de publicacBes se concentra na Revista de Contabilidade e Financas,
sequido pela Revista Brasileira de Financas e a Revista Contabilidade Vista & Revista. As
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trés representam aproximadamente 5,7% do nUmero total de periddicos analisados, e
concentram 28,4% dos artigos considerados. Tem-se, portanto, maior volume de publicacbes
em revistas voltadas para estudos contabeis.

No que diz respeito ao Qualis, 43% das revistas pertencem ao estrato B2, segundo a
classificacdo de 2016 (no caso de revistas listadas também no Qualis de Economia, foi
considerada a classificacdo em Administracdo). Por outro lado, dentre os trés periddicos com
maior volume de publicaces, dois sdo A2; isto indica uma perspectiva de evolucdo para a
area, pois quanto mais artigos, maior possibilidade de citacdo dos mesmos, 0 que aumenta a
relevancia da area — representada por seu fator de impacto (RUIZ et al, 2009).

Analisando o total anual de publicacdes, ndo é possivel identificar um crescimento
continuo da é&rea; isto foi corroborado por Herling et al. (2014), que indica a tendéncia de
manutencdo no volume dos trabalhos. Um motivo para isto, segundo Camargos et al (2009), é
que muitos autores publicam apenas uma vez, submetendo estudos resultantes de dissertacdes
de mestrado ou teses de doutorado. Desta forma, ndo ha uma continuidade na area de
pesquisa.

Prosseguiu-se a andlise tematica dos artigos, cuja classificacdo contém viés dos
autores do trabalho; de maneira a diminuir a subjetividade das avaliagbes, os temas foram
amplamente discutidos. Retomando-o0s, sdo 0s seguintes, segundo discriminacdo na area de
financas do SemeAd 2017: Aprecamento de Ativos; Contabilidade; Gestdo Financeira;
Estrutura de Capital e Valor; Estrutura de Propriedade e Reestruturacdes; Governanga, Risco
e Compliance; e Técnicas de Investimento.

Considerando os anos de publicacdo dos artigos, foi possivel realizar uma anélise na
evolucdo dos assuntos abordados ao longo da década estudada. Os resultados estdo expressos
na Figura 1.

Figura 1: Evolugcdo anual da abordagem dos temas

PERFORMANCE LONGITUDINAL DOS TEMAS

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2013 2014 2012 2015 2016

= Aprecamento de ativos e Contabilidade
Estrutura de Capital e VValor = [strutura de Propriedade e Reestruturacdes
= Gestdo Financeira = (Governanca, Risco e Compliance

Técnicas de Investimento

Fonte: Autores, 2017.

Conforme observa-se na Figura 1, o tema “Governanca, Risco e Compliance” se
destaca sobre os outros, com maior producdo. O interesse nesta area inclui a governanca
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corporativa e suas consequéncias para diversos stakeholders, teoria da agéncia, gerenciamento
de resultados e sustentabilidade empresarial. Tais temas sdo caracteristicos das Financas
Corporativas, e assim como “Estrutura de Propriedade e Reestruturacdes” e “Estrutura de
Capital e Valor”, com expressivo crescimento ao longo da década, sdo estudos com teor
contemporaneo. A tendéncia observada nos artigos foi de estudos de casos de organizagdes,
com base em suas politicas empresariais.

“Contabilidade” ¢ a segunda area com maior volume de publicacdes, e notou-se uma
preocupacgdo crescente nos artigos com as normatizagcbes contabeis ao longo dos anos. Isso se
deve a promulgacdo da Lei 11.638/2007, que instituiu a adogdo dos padrdes do International
Financial Reporting Standards (IFRS) — em traducdo livre, Normas Internacionais de
Relatorios Financeiros. Este motivo pode justificar o interesse em pesquisa no tema, com
aumento a partir de 2008.

O estudo do mercado de agdes € recorrente, € permeia os temas “Aprecamento de
Ativos” e “Técnicas de Investimento”. O mteresse parte tanto da busca por bons modelos de
desempenho de carteiras de investimento, quanto pela disponibilidade de informacGes,
obrigatoria por parte das empresas, e que facilita a pesquisa.

Por fim, 0 tema “Gestdo Financeira” apresenta a menor evolugdo entre os demais. Um
fator pode ser a falta de propostas para inovacdo na area, 0 que se constitui em oportunidade
de estudos e desenvolvimento no cenario brasileiro.

4.3. Produtividade por Autor e Regido

A produtividade da area foi analisada segundo os principios da Lei de Lotka: em uma
area de estudos, a quantidade de autores que publicam n estudos se aproxima do valor de 1/n«
do ndmero dos individuos que publicam apenas um artigo. O enunciado original determina o
coeficiente a com o valor de 2 (dois), de modo que, a cada cem autores gque escrevessem um
artigo, vinte e cinco contribuiriam com apenas dois (a = 2; 100/r? = 25).

A Tabela 2 relaciona a produtividade dos autores com o total de artigos no periodo
analisado, considerando a autoria principal.

Tabela 2: Quantidade de autores pelo nimero de artigos publicados no periodo de 2006 a 2016

NUmero de artigos Autores por N Artigos Lei de Lotka at=2 (%) Frequéncia Estimada (%)
1 624 60,8 82,75
2 85 15,2 11,27
3 22 6,75 291
4 10 3.8 1,32
5 5 24 0,66
6 6 17 0,79
7 1 12 0,13
9 1 0,7 0,13
Total 754 - 100
Coeficiente Estimado (B) 314 -

Fonte: Autores (2017).



A coluna que discrimina a Lei de Lotka, na Tabela 2, prevé qual seria a frequéncia de
publicacbes por numero de artigos, e nota-se que a estimada para a pesquisa em financas €
consideravelmente superior. Isto significa que muitos autores publicam apenas uma vez, 0
que ja foi comentado anteriormente — as publicacdes sdo frutos de estudos de mestrado e
doutorado, e se refletem tanto nos ndmeros de publicacdes anuais, que ndo apresentam
tendéncias de crescimento, quanto na frequéncia de publicagdes Unicas. O coeficiente f3
calculado é maior que o proposto por Lotka, 0 que corrobora o fato de mais autores com
apenas uma publicacdo estar acima do previsto.

Poucos autores publicam mais de uma vez — 17,25% possuem dois ou mais artigos.
Este indicador é preocupante para a evolucdo da area enquanto ciéncia, pois hd pouca
continuidade dos estudos, e o desenvolvimento da pesquisa no pais fica comprometido. De
fato, o incentivo para permanéncia na academia € pontual, por meio de bolsas de pesquisa e
produtividade, e ndo é um ponto critico apenas neste campo de estudos.

Quanto a origem destes autores, considerou-se o estado no qual estd a sede do

periodico. A distribuicdo, pelo nimero de artigos publicados entre 2006 e 2016, estd disposta
na Figura 2:

Figura 2: Distribuicdo de artigos segundo o estado de origem

10

19

o3

57

Fonte: Autores (2017).

O estado que concentra 0 maior nimero de artigos, segundo a Figura 2, é Sdo Paulo,
com 515 (quinhentos e quinze). Esta prolificidade ja havia sido apontado por Leal et al.
(2003; 2013). Entretanto, diferente dos estudos anteriores, Minas Gerais aparece em segundo
lugar, com 98 (noventa e oito) trabalhos. Este destaque se deve as duas revistas de
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Contabilidade que ocupam a primeira e a terceira posicdo dentre as demais (Revista de
Contabilidade e Financas e Revista Contabilidade Vista & Revista, respectivamente). O
estado com terceira maior produtividade é Santa Catarina, com 93 (noventa e trés) artigos.

A regido Sudeste lidera dentre as demais, concentrando 77,8% das publicacbes. A
regido Sul comporta 21,2%, e o restante se distribui entre Brasilia, Bahia, Cearé e Paraiba, no
Nordeste. Ndo ha publicacGes na Regido Norte do pais.

5. CONCLUSAO

Este estudo tragou as principais caracteristicas das publicacdes na area de financas do
pais. Para tanto, realizou-se a analise de periddicos com algum fator de impacto, classificado
pela CAPES como Qualis B2, B1, A2 e Al. Considerando dados de 2016, ndo existem
periddicos brasileiros de estrato Al na area Administragdo, nem na area de Economia.

Dos trés peridédicos com maior publicacdo na area de financas, dois sdo voltados a area
de Contabilidade. No entanto, a partir da classificacdo segundo temas do SemeaAd 2017,
aquele que retme maior volume de artigo nos Ultimos dez anos ¢ “Governanga, Risco e
Compliance”. Tem-se que o pesquisador desta area tem consideravel aceitacdo nos periédicos,
mas temas menos explorados, como “Gestdo Financeira”, se constituem COmMO oportunidades
de inovacdo a serem trabalhadas.

A produtividade por autor é baixa, e isto foi comprovado a partir da aplicacdo da Lei
de Lotka; tem-se um volume expressivo de autores que publicam apenas uma vez, e supde-se
que sejam resultados de estudos de mestrado e doutorado. Por ndo haver continuidade nas
atividades de pesquisa, ndo ha tendéncia de crescimento na quantidade de publicagbes anuais.

Em concordéncia com artigos anteriores, 0 estado que concentra a maior produtividade
¢ Sdo Paulo; Minas Gerais segue em segundo lugar, por sediar os periddicos de Contabilidade
que se destacam em volume; em terceiro, esta Santa Catarina.

Uma limitacdo desta pesquisa foi a falta de pardmetros com relacdo as tendéncias
internacionais dos estudos em finangas. Assume-se que 0 objetivo de um pesquisador, ao
publicar seu estudo, é colaborar para o desenvolvimento da academia; retoma-se o conceito de
fator de impacto, que indica quantas vezes um trabalho foi referenciado, considerando o
volume total de publicagdes em um periodo. Uma maneira de entrar no circuito internacional
é, além da publicacdo ser em inglés, tratar de temas que estdo sendo discutidos atualmente em
todo o mundo. Portanto, parametros neste sentido podem ser confrontados com 0s aqui
apresentados, visando direcionar pesquisas futuras a temas em voga.

Outro ponto a ser abordado em estudos posteriores € o indice de publicacdo de autores
brasileiros em periddicos internacionais. Devido a maior visibilidade, os pesquisadores optam
por criar suas redes de contato em outro pais, em busca de orientagdo, colaboracdo e futuras
publicacdes. Visando a evolugdo nacional da pesquisa, e considerando que tais autores sdo
formados em universidades nacionais, ndo seria mais adequado se publicassem em periodicos
brasileiros? Como criar um ambiente académico propicio tanto para pesquisadores novos
quanto para os consolidados? Tais questionamentos sdo, a principio, reflexdes, que podem ser
exploradas, objetivando a consolidacdo da area de financas no Brasil — tanto em quantidade,
guanto em qualidade.

Espera-se que esta pesquisa tenha sido Util para que os pesquisadores em financas no
Brasil saibam quais periddicos aguardam seus estudos.
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