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SUSTENTABILIDADE E ENERGIA RENOVAVEL : REVISAO SISTEMATICA NAS
PESQUISAS INTERNACIONAIS PUBLICADAS NOS JOURNALS DE
CONTABILIDADE COM MAIOR FATOR DE IMPACTO

1. INTRODUCAO

A preservacdo ambiental € um tema em evidéncia, tendo em vista a degradacdo
ambiental, o aquecimento global, as constantes mudancas climaticas, a degradacdo da agua,
entre outros fatores. A sociedade, de uma forma geral, estd preocupada com estas questdes, e
vem aumentando as cobrancas no que se refere a necessidade de aproveitar melhor os
materiais ou mesmo recicla-los, além de selecionar melhor os produtos e minimizar o
consumo. Com isto exige-se das organizacfes que seja reduzido o impacto causado ao meio
ambiente por suas atividades, pois colocam em risco o futuro do planeta e das espécies
(RAUPP; CORREIA; FEY, 2009).

Além disso, ha pressdo também por parte dos investidores e acionistas, tendo em vista
que estdo interessados em desempenho econémico e ambiental positivos das organizacdes,
uma vez que associam desempenho ambiental ruim a um risco mais elevado do negdcio,
valendo o mesmo para instituicdes educacionais, religiosas e associacdes comercias que
comecaram a institucionalizar as demandas ambientais. Além das pressdes regulatorias e
sociais, as cobrancas também estdo sendo impostas as empresas por clientes, fornecedores,
bancos, acionistas, concorrentes, entre outros. Assim, as boas praticas ambientais tém se
tornado uma questdo ndo somente ambiental, mas sobretudo uma questdo de estratégica
competitiva (SOUZA, 2002).

Nesse contexto, a gestdo ambiental tornou-se essencial e vem se constituindo em uma
variavel estratégica precisando, portanto, de um tratamento especifico. Cabem as
organizacOes reduzir a quantidade de residuos poluentes ou elimina-los, manter com o menor
custo possivel um controle eficaz de gerenciamento ambiental e maximizar a produtividade,
minimizando, assim, 0s impactos ao meio ambiente (RIBEIRO, 1998).

A partir da assinatura do Protocolo de Quioto (1997), que se originou da preocupacéao
com as mudancas do clima e o empenho para a diminuicdo de emissGes de Gases de Efeito
Estufa (GEE), iniciou-se a busca em diversos paises por alternativas capazes de otimizar a
relacdo entre as necessidade economicas e 0s impactos ambientais. Isso fez com que o
investimento em fontes de energia renovavel se transformasse em uma das iniciativas
crescente e mais populares adotadas atualmente (SIMAS; PACCA, 2013).

A questdo ambiental vem sendo tratada e pesquisada por diferentes autores, nos
ultimos anos (GALLON et al., 2008). Entretanto, a medida em que uma area comeca a se
desenvolver e se consolidar existe a necessidade de pesquisas que auxiliem na compreensdo
de qual estagio de desenvolvimento se encontram. Estudos que revisam a literatura existente
sobre o tema sdo importantes para observar o estagio alcancado (MARTINS; SILVA, 2005).
Com base neste contexto, surgiram diversas ddvidas sobre a contabilidade ambiental: Qual a
evolucdo dos estudos realizados sobre sustentabilidade e a energia renovavel no mundo?
Quais os temas de maior interesse dos pesquisadores nos principais Journals de
contabilidade?

Com o interesse em conhecer a repercussao da situagdo exposta no ambito académico,
estabeleceu-se a seguinte questao que norteia esta pesquisa: De que forma a sustentabilidade e
a energia renovavel estdo sendo abordadas em pesquisas internacionais publicadas nos
principais journals de contabilidade? Desse modo, o objetivo do estudo é examinar as
pesquisas internacionais sobre sustentabilidade e energia renovavel publicadas nos principais
journals de contabilidade.



Justifica-se a realizagdo dessa pesquisa, na medida em que o mapeamento de trabalhos
académicos publicados referente a essa tematica permite uma melhor compreensdo de como
as empresas e a academia contabil estdo tratando as questbes a ela relacionadas
(GRZEBIELUCKAS; CAMPOS, 2012). A revisdo sistematica dos estudos tende a oferecer
melhores oportunidades para 0 aumento da compreensédo sobre o tema e a discussao oferece
sugestdes especificas para pesquisas futuras. Além disso, segundo Souza e Ribeiro (2013) sédo
encontradas no Brasil poucas pesquisas relacionadas com o tema sustentabilidade ambiental.

2. REFERENCIAL TEORICO

Para auxiliar no embasamento da pesquisa, no referencial tedrico abordam-se trés
topicos. Inicialmente sdo abordados conceitos e aspectos relacionados com a sustentabilidade
e, em seguida com a gestdo ambiental. Apds, apresenta-se um topico referente a energia
renovavel e, por fim, apresentam-se resultados de estudos relacionados com a tematica.

2.1 Sustentabilidade

Mathews (1997) referia que o pablico de forma geral, além de administradores, midia,
politicos, tém voltado a sua atencdo ao meio ambiente e aos problemas sociais, que podem ser
tratados por meio de identificacdo, medicdo e avaliacdo da interacdo entre 0 meio ambiente e
a empresa.

O conceito de sustentabilidade abrange varias partes interessadas: empresas, governo,
sociedade e individuos. No desenvolvimento sustentdvel as organizacbes devem
necessariamente ter o compromisso de melhorar sua forma de atuacdo visando reduzir os
impactos sociais e ambientais e a0 mesmo tempo tentar conseguir manter-se economicamente
(BARBIERI et al. 2010; CAMPOS; RAMOS, 2014).

Nessa vertente, Jodo, Serralvo e Cardoso (2011) afirmam que a sustentabilidade
corresponde a maneira como sdo realizados 0s negdcios das empresas, incluindo seus
processos produtivos, relacionamentos com stakeholders, divulgacbes e compromissos
sociais.

H& um grau de comprometimento maior dos empresarios e dos administradores na
busca de solu¢cbes adequadas para os problemas relacionados ao meio ambiente, de tal forma
que as questdes ambientais tém se tornado mais relevantes. Souza (2002) constata que tém
ocorrido uma evolucédo nas estratégias de acdes e de decisdes em dire¢do a incorporacao de
parametros ambientais nas organizacfes. A discussdo com relacdo a questdo ambiental traz
uma nova Vvisdo ao conceito de gestdo ambiental das empresas, direcionando-as a uma maior
responsabilidade com relacdo a diversidade dos recursos naturais que sao utilizados
(PASSOS; CAMARA, 2003). O topico a seguir aborda sobre a finalidade da gestdo ambiental
e seus beneficios.

2.1.1 Gestdao Ambiental

A gestdo ambiental consiste na organizacéo, planejamento e na orientagdo da empresa
no alcance de metas ambientais especificas. Trata-se de um compromisso corporativo, uma
vez que as decisdes estdo atreladas a alta administracdo. Dessa forma, a gestdo ambiental
pode se tornar um instrumento fundamental para a relagdo das empresas com o publico em
geral (NILSSON, 1998).

Existem inameros beneficios da gestdo ambiental para as empresas. North (1992)
salienta que pode haver beneficios tanto de ordem econdmica, quanto estratégica. No que se
refere a ordem econémica, pode haver economia de custos no processo como, por exemplo, a
reducdo de consumo de materiais, energia, agua ou outros insumos, reducdo de multas por



poluicdo, reciclagem e aproveitamento dos residuos, bem como aumento no rendimento do
processo e um incremento nas receitas da organizacdo. Quanto aos beneficios estratégicos, o
autor menciona a melhoria da imagem perante a sociedade, aumento da produtividade,
melhoria das relacGes de trabalho, melhoria das relacbes com a comunidade, com 0rgdos
governamentais, entre outros.

Nessa perspectiva, a gestdo ambiental consiste em uma area de conhecimento na qual
tem sido observado continuo desenvolvimento nas duas Ultimas décadas. Além disso, € uma
poderosa ferramenta de gestdo de imagem, de exceléncia e de qualidade para uma empresa.
Ou seja, a gestdo ambiental ndo somente sustenta parte da sua responsabilidade perante a
sociedade, mas sobretudo € fator decisivo de competitividade (PASSOS; CAMARA, 2003).

2.2 Energia Renovavel

Goldemberg e Lucon (2007) mencionam que 0s modelos atuais de geracdo e consumo
de energia sdo baseados nas fontes fosseis (petréleo, gas natural e carvao) gerando emissdes
de poluentes locais, gases de efeito estufa e colocam em risco o suprimento de energia a longo
prazo no planeta. E preciso mudar esses modelos, incentivando as energias renovaveis como a
biomassa tradicional, hidraulica, biomassa moderna, solar, e6lica etc.

O Brasil ¢ um pais que possui uma potente base hidraulica em sua central elétrica,
porém, o incentivo a outras fontes de energias renovaveis consideradas “modernas” ¢ ainda
embrionario, se comparado a média mundial. Muitas destas fontes modernas de energia
renovaveis ndo estdo localizadas em paises desenvolvidos, impulsionando motivos favoraveis
a substituicdo gradativa das fontes de energia fosseis nos paises subdesenvolvidos. No ano de
2002, por meio da promulgacdo da Lei n.° 10.438/2002, o governo federal brasileiro criou o
Programa de Incentivo a Fontes Alternativas de Eletricidade (PROINFA) para estimular a
geracdo de eletricidade por fontes edlicas, de biomassa (como bagaco de cana e gas de aterro)
e pequenas centrais hidrelétricas (PCH). O programa contribuiu para fomentar o
desenvolvimento do mercado de energia eolica no Brasil. (GOLDEMBERG; LUCON, 2007,
NASCIMENTO, 2012; SIMAS; PACCA, 2013).

Na pesquisa de Ribeiro, Corréa e Pierot (2012) os autores constataram que em 2012 na
United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC), 2.878 projetos
tinham sido registrados no mundo. Destes projetos submetidos na UNFCCC, 57 eram
oriundos da Africa; 2.299 da Asia e do Pacifico; 13 da Europa Oriental e 509 da América
Latina e do Caribe. Naquela ocasido o setor que tinha mais registros de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL) era a industria de energia (fontes renovaveis e néo
renovaveis) com 2.217 projetos. Esta situacdo confirmou que as inddstrias de energia em seu
processo produtivo emitem um excesso de GEES, mas buscam atraves de projetos solugdes
para fabricagdo e consumo de energia limpa.

2.3 Estudos Relacionados

Schubert e Lang (2005) produziram um estudo economeétrico/cienciométrico a partir
de duas bases de dados bibliograficas multidisciplinares (Science Citation Index e the Social
Science Citation Index) com o fim especifico de verificar os artigos publicados no periodo de
1987 a 2001, que referenciaram o relatorio "Nosso Futuro Comum”. Os autores analisaram
2.434 artigos de 79 paises diferentes. Com base no uso da estatistica descritiva foram
encontradas as tendéncias e os padrdes revelados pela analise bibliométrica/cienciométrica na
literatura. De acordo com o resultado da pesquisa a palavra "sustentabilidade™ tornou-se o
termo dominante do campo, e as questdes operacionais como gestdo, tecnologia e urbanizagéo
se encontraram na vanguarda de interesse.



Gallon et al. (2008), por meio de um estudo bibliométrico realizado no periodo
compreendido de 2000 a 2006 contemplando 165 artigos, tracaram um panorama da producéo
cientifica sobre a tematica ambiental em Administracdo e identificaram categorias, métodos,
autores mais prolificos, bem como mapearam as fontes utilizadas. Os artigos foram coletados
em anais do Encontro da Associacdo Nacional de Po6s-Graduacdo e Pesquisa em
Administracdo (EnANPAD) e em periddicos relevantes. Os resultados mostraram algumas
tendéncias e perspectivas. Observaram que a principal tematica € sustentabilidade ambiental e
que ha o predominio de pesquisas qualitativas. Além disso, 1.711 fontes de referéncia foram
utilizadas, entretanto ha o uso muito grande de livros.

Machado, Nascimento e Murcia (2009) tiveram como objetivo descrever a producéo
cientifica no Brasil relacionada com a éarea de contabilidade social e ambiental, como
abordagens teoricas, tematicas e modelagem de redes de autorias. Examinaram 80 artigos
apresentados entre 2004 e 2008 no EnANAPAD, no Congresso USP e no Congresso
Anpcont. Os resultados evidenciam que a média de citacGes de artigos foi de 5,27, que a
teméatica mais expressiva foi disclosure social e/ou ambiental (28,75%), seguido de &rea
ambiental (16,25%), que grande parte utiliza a pesquisa documental (52,5%) e que é quase
inexistente o uso de uma teoria de base.

Freitas et al. (2012) analisaram a producéo cientifica nas revistas de instituicbes que
possuem Doutorado em Ciéncias Contabeis. Os autores encontraram 575 artigos dos quais
buscaram identificar aqueles relacionados com contabilidade ambiental, verificando as
variaveis e referéncias utilizadas, os temas relevantes, bem como as suas contribui¢es. Os
resultados mostram que 4% dos artigos publicados tratavam de contabilidade ambiental, mais
propriamente, de aplicabilidade da contabilidade ambiental e evidenciagdo ambiental,
possuiam dois ou mais autores, tinham como principal referéncia publicacdes em periddicos e
que a maioria das pesquisas foi efetuada por meio survey. Por fim, os autores observaram que
h& poucas publicacdes sobre o tema e que muitos ainda desconhecem os beneficios das
informacdes relacionadas com a contabilidade ambiental.

Em relagdo a estudos sobre sustentabilidade ambiental, Souza e Ribeiro (2013)
elaboraram uma pesquisa usando a metodologia da meta-analise, com o objetivo de investigar
o perfil das pesquisas e a evolucdo do tema sustentabilidade ambiental nos artigos publicados
em periddicos nacionais classificados no sistema WebQualis da CAPES na area de
Administracdo nos estratos Al a B2, no periodo de 1992 a 2011. Foi realizada a leitura de
7.368 titulos dos artigos das 20 revistas investigadas e foram encontrados 396 estudos que
tratavam do tema para a realizacdo da andlise. Os resultados demonstraram que ha alguns
indicios que favorecem a qualidade e a consolidacdo da pesquisa em sustentabilidade
ambiental no Brasil, pois existe tendéncia de crescimento do nimero de artigos. Porém,
conforme o estudo, ainda sdo poucos o0s autores nacionais que desenvolvem pesquisas
relevantes sobre o tema pesquisado.

Cornelli et al. (2014) realizaram uma revisdo sisteméatica com o objetivo de levantar e
identificar na literatura os métodos mais utilizados no tratamento de esgotos domésticos e
classifica-los segundo os critérios técnicos, econdbmicos, sociais € ambientais. Para aplicacao
do método de revisdo sistematica da literatura, foram utilizadas as bases de dados Scielo,
ASCE, BVS e Science Direct entre os anos de 2002 e 2012. Inicialmente foram encontrados
3.934 artigos, dos quais somente 274 atendiam a todos os critérios pre-estabelecidos pelos
autores. Os resultados da pesquisa mostraram que levando em consideracdo 0s critérios
técnicos e de sustentabilidade, os melhores métodos de tratamento de esgoto sdo as lagoas de
estabilizag&o e os biorreatores de membrana.



3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Considerando o seu objetivo, este estudo caracteriza-se como uma revisdo sistematica
e de cunho quantitativo quanto a analise dos dados coletados. Gomes e Caminha (2014)
argumentam que a revisao sistematica vem sendo empregada como método para preencher a
lacuna deixada pelas revisfes narrativas.

O estudo é um levantamento das pesquisas internacionais nos 10 (dez) principais
journals de contabilidade, conforme o Scimago Journal & Country Rank (SJR). Este site
elabora um ranking internacional que serve de base para estudos bibliométricos e revisbes
sistematicas em estudos de diversas areas. No Quadro 1 as revistas analisandas conforme
ranking SJR dos Journals e que serviram de base para esta pesquisa:

Quadro 1 — Ranking dos Periddicos de Contabilidade

Ranking Titulo ISSN Pais
1 Journal of Finance ISSN 15406261, 00221082 Reino Unido
2 Review of Financial Studies ISSN 08939454, 14657368 Reino Unido
3 Journal of Financial Economics ISSN 0304405X Holanda
4 Journal of Accounting and Economics ISSN 01654101 Holanda
5 Journal of Accounting Research ISSN 1475679X, 00218456 Reino Unido
6 The Accounting Review ISSN 00014826 EUA
7 Journal of Financial and Quantitative Analysis ISSN 00221090 Reino Unido
8 Contemporary Accounting Research ISSN 08239150 EUA
9 Accounting, Organizations and Society ISSN 03613682 Reino Unido
10 Journal of Risk and Uncertainty ISSN 08955646, 15730476 Holanda

Fonte: Elaborado pelos autores (2016).

Os dois principais periodicos da area contabil sdo publicados no Reino Unido, sendo o
Journal of Finance e Review of Financial Studies. O Reino Unido ainda conta com mais trés
periddicos dentre os dez. Os demais paises com periddicos classificados dentre os dez
principais sdo Holanda e Estados Unidos. Na Figura 1 pode ser visualizado a sistemética de
investigacdo adotado, com o propdsito de responder ao problema de pesquisa e atender ao
objetivo do estudo.

Figura 1 — Esquema de Pesquisa

Fonte: Elaborado pelos autores (2016).

Partiu-se do exame do tema sustentabilidade, transitando pela gestdo ambiental até
chegar ao tema relacionado com a energia renovavel, sendo esse Ultimo o propdsito central
desta pesquisa.

3.1  Amostra e Coleta dos Dados

Antes da selecdo dos artigos adotou-se um planejamento do estudo, na qual se estabeleceu
todo o processo da revisdo sistematica. Nesse estudo utilizou-se um protocolo de pesquisa a fim de
identificar quais foram os termos de busca (palavras-chave) e quais foram os critérios de inclus&o,
exclusdo e qualidade dos artigos. A seguir no Quadro 2, apresenta-se a sintese das etapas do
planejamento aplicado nesta revisdo:



Quadro 2 — Planejamento da revisdo sistematica

Etapas Descricdo das etapas
1 Identifica¢do da necessidade da pesquisa/ Formulagdo da questdo de pesquisa
2 Protocolo de revisdo de pesquisa (critérios de inclusdo e exclusdo)
3 Coleta dos artigos
4 Leitura dos resumos dos artigos
5 Anadlise dos resultados dos estudos
6 Interpretag@o dos dados coletados
7 Apresentacdo dos resultados de pesquisa

Fonte: Elaborado pelos autores (2016).

A amostra da pesquisa se constituiu dos artigos sobre sustentabilidade e energia
renovavel publicados nos 10 principais journals de contabilidade no periodo de 2011 a 2016,
0s quais totalizaram 106 artigos localizados. A busca pelos artigos foi realizada no site de
cada journal apresentados no Quadro 1. Para a coleta foram utilizadas as expressoes
“sustainability” e “renewable energy” encontradas nos abstracts dos artigos.

A busca de artigos no Journal of Finance (ranking 1) ocorreu por meio da base de
dados Wiley OnLine Library, na qual foram encontrados 20 artigos. Entretanto, apds realizar
a busca parametrizada pelo periodo analisado e pelo Journal do Ranking, o total encontrado
foi de 7, conforme a Tabela 1. A coleta do Review of Financial Studies (ranking 2) ocorreu
em site préprio, sendo a amostra inicial de 49, ja no Journal of Financial Economics (ranking
3), os artigos foram selecionados pela base de dados Elsevier, na qual a busca geral resultou
em 21 artigos e ap0s a especificacdo foram encontrados 15 artigos.

A coleta de artigos no Journal of Accounting and Economics (ranking 4) ocorreu da
mesma forma que o ranking 3 (Elsevier), sendo inicialmente encontrados 12, e apds o filtro 7.
Quanto a coleta no Journal of Accounting Research (ranking 5) foi realizada por meio da
mesma base do ranking 1, cuja coleta resultou em 10 inicialmente e 4 na coleta especifica. A
procura de artigos no The Accounting Review (ranking 6), ocorreu por meio da base de dados
AAA Digital Library, sendo 19 preliminarmente e 2 ap6s o refinamento. No Journal of
Financial and Quantitative Analysis (ranking 7), a base utilizada foi a Cambridge Univ Press,
encontrando-se em principio 19, entretanto ap6s o refinamento somente 2 artigos foram
encontrados.

Para localizar os artigos no Contemporary Accounting Research (ranking 8) foi
utilizada a base de dados Wiley Online Library, sendo descobertos 20 artigos e 5
posteriormente. A base de dados Elsevier foi utilizada no rastreio dos artigos do Accounting,
Organizations and Society (ranking 9), na qual inicialmente foram 10 artigos e
posteriormente 15. O Journal of Risk and Uncertainty (ranking 10) foi excluido, uma vez que
ndo apresentou artigo publicado sobre o tema investigado. Desse modo, na Tabela 1 é
apresentada a amostra apds o refinamento da pesquisa, evidenciando o ranking, o titulo e a
guantidade de artigos selecionados nos journals.




Tabela 1 — Amostra de artigos da pesquisa

Ranking Titulo Quantidade de artigos Percentual
1 Journal of Finance 7 6,60%
2 Review of Financial Studies 49 46,23%
3 Journal of Financial Economics 15 14,15%
4 Journal of Accounting and Economics 7 6,60%
5 Journal of Accounting Research 4 3,77%
6 The Accounting Review 2 1,89%
7 Journal of Financial and Quantitative Analysis 2 1,89%
8 Contemporary Accounting Research 15 14,15%
9 Accounting, Organizations and Society 5 4,72%

TOTAL 106 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

A maior guantidade de artigos encontra-se publicada no Review of Financial Studies,
com 49 artigos, seguido do Journal of Financial Economics e Contemporary Accounting
Reserch, ambos com 15 artigos. Os achados deste estudo foram analisados e tabulados em
planilhas do software Excel e contou com o auxilio da ferramenta AredeEduca para encontrar
a frequéncia das palavras mais usadas nos artigos investigados.

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Para atingir o objetivo do estudo de examinar as pesquisas internacionais sobre
sustentabilidade e energia renovavel publicadas nos principais journals de contabilidade no
periodo de 2011 a 2016, procurou-se verificar a evolucdo do tema, as principais metodologias,
0S principais autores, os artigos mais citados, os temas mais investigados, bem como
identificar os estudos focados em sustentabilidade e energia renovavel. Dessa forma, na
Tabela 2 constam os artigos publicados, por ano, em cada Journal.

Tabela 2 — Publicag6es de artigos da amostra por ano

Journal 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 Total %
The Journal of Finance 1 0 2 3 1 0 7 6,60
Review of Financial Studies 6 7 7 6 15 8 49 46,23
Journal of Financial Economics 1 1 4 2 3 4 15 14,15
Journal of Accounting and Economics 0 1 1 2 1 2 7 6,60
Journal of Accounting Research 0 1 2 1 0 0 4 3,77
The Accounting Review 0 0 0 1 0 1 2 1,89
Journa_l of Financial and Quantitative 1 0 0 1 0 0 2 1,89
Analysis
Contemporary Accounting Research 4 1 2 2 3 3 15 14,15
Accounting, Organizations and Society 0 1 1 2 1 0 5 4,72
Total 13 12 19 20 24 18 106 100

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Como se observa na Tabela 2, 0 ano de 2015 foi 0 que mais teve publicagdes, com um
total de 24 artigos, seguido do ano de 2014 com 20. O ano de 2012 foi 0 que teve menos
publicacdes, com 12 artigos publicados, seguido do ano de 2011, com 13.

Pelos dados apresentados, pode se considerar que ha um crescente interesse dos
pesquisadores sobre o tema, uma vez que a partir de 2012 houve um aumento das publicac6es
nesses importantes journals, com excecdo do ano de 2016. Nesse particular, cabe registrar que
se trata do ano em que a pesquisa foi efetuada (outubro/2016), e, portanto, novas publicacGes



podem ter ocorrido. Na Tabela 3 s&o apresentados os principais temas encontrados na busca
sistematica e a quantidade de artigos correspondentes.

Tabela 3 - Temas mais recorrentes nos Journals

Temas Quantidade | Temas Quantidade
Dindmicas de investimentos 16 Mercado de acdes 4
Eficiéncia 15 Politica de dividendos 4
Desempenho 10 Qualidade da auditoria 3
Relatérios financeiros e sociais publicados 9 Sustentabilidade 3
Riscos 8 FriccBes financeiras 2
Tributacdo 7 Governanca corporativa 2
Responsabilidade social corporativa 6 Retorno de acdes 2
Custos para as empresas 5 Descobertas de pesquisas 1
Liquidez e fluxo de caixa 4 Desperdicio de recursos 1
Alavancagem 4 TOTAL 106

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Os dados apresentados na Tabela 3 revelam que o maior interesse dos pesquisadores
se concentra em temas como a forma com que sdo realizados os investimentos, ou seja, a
dindmica de investimentos com 16 artigos publicados. O segundo tema de interesse € com
relagdo a eficiéncia, sequido de desempenho e dos relatdrios financeiros e sociais publicados.
Observa-se também apenas um estudo sobre descobertas de pesquisas e um sobre desperdicio
de recursos, revelando desinteresse dos pesquisadores em relagéo a esses temas.

Um ponto fundamental a se destacar, refere-se ao fato de que especificamente o tema
sustentabilidade que foi objeto de pesquisa, esta somente em trés dos artigos publicados,
revelando que ainda é preciso avancar nas pesquisas relacionadas com essa tematica para que
as pesquisas decorrentes possam ser publicadas em journals de ponta. Outra observacdo se
refere ao fato de nos 106 artigos publicados foram tratados 19 temas diferentes. Na Tabela 4
constam os temas mais recorrentes publicados por journal:

Tabela 4 - Temas mais recorrentes por journal

Ranking do Journals 1° 2° 3° 40 5° 6° 7° 8° 9° | Total
Dinamicas de investimento 7 5 1 1 1 1 16
Eficiéncia 1 9 3 1 1 15
Desempenho 6 1 1 1 1 10
Relatérios financeiros publicados 2 1 1 4 1 9
Riscos 2 6 8
Tributacdo 1 1 1 4 7
Responsabilidade social corporativa 1 1 1 1 2 6
Custos para as empresas 3 1 1 5
Alavancagem 1 1 1 1 4
Liquidez e fluxo de caixa 1 2 1 4
Mercado de acdes 4 4
Sustentabilidade 1 2 3
Qualidade da auditoria 1 2 3
Politica de dividendos 1 1 1 1 4
FriccBes financeiras 2 2
Governanca corporativa 2 2
Retorno de acdes 2 2
Desperdicio de recursos 1 1
Descobertas de pesquisas 1 1
Total 7 49 15 7 4 2 2 15 5 106
% 6,60 | 46,23 | 14,15 | 6,60 | 3,77 | 1,89 | 1,89 | 14,15 | 4,72 | 100

Fonte: Dados da pesquisa (2016).



Nos dados expostos na Tabela 4 pode-se observar que alguns temas s&o mais
recorrentes em alguns journals. Por exemplo, o tema que se destacou no Review of Financial
Studies (2°) foi eficiéncia com 9 artigos publicados, seguido de dindmica de investimento com
6. Dos 15 artigos publicados no Journal of Financial Economics (3° do Ranking), 5 se
referem ao tema dinamicas de investimento. Com relacdo ao Contemporary Accounting
Research (8° no Ranking), tem-se o destaque de 4 artigos referentes a riscos e 4 relacionados
ao tema relatorios financeiros publicados.

Os artigos com maior nimero de citacGes, considerando aqueles que possuem mais de
200 citac6es conforme 0 Google Académico, sdo apresentados no Quadro 3.

Quadro 3 — Artigos mais relevantes da amostra

Citacbes Titulo Autor Journal Ano
319 What You Sell Is What You Lend? Giannetti, Burkart e Review of Financial 2011
Explaining Trade Credit Contracts Ellingsen Studies
267 Bond Supply and Excess Bond Returns Greenwood e Review of Emanmal 2014
Vayanos Studies
267 A review of archival auditing research DeFond e Zhang Journal of Accounting 2014
and Economics
How Does Venture Capital Financing . . . .
267 Improve Efficiency in Private Firms? A Chemr’gall\r;:rr],dKrlshnan ReVIeV\étonli:;;lanCIal 2011
Look Beneath the Surface y
251 Earnings quality: Evidence from the field Dichev, Grqham, Harvey | Journal of Accot_mtlng 2013
e Rajgopal and Economics
Sovereign Default, Domestic Banks, and Gennaiolli, Martin e The Journal of
249 - . - . . 2014
Financial Institutions Rossi Finance
Public Pension Promises: How Big Are The Journal of
230 They and What Are They Worth? Novy-Marx e Rauh Finance 2011
202 Flow Toxicity and Liquidity in a High- Easley, Prado e O'Hara Review of l_:lnanmal 2012
frequency World Studies

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Verifica-se que o artigo mais citado possui 319 citagdes no Google académico e foi
publicado no Journal Review of Financial Studies (2° no ranking), no ano de 2011. Qutros
trés artigos possuem 267 publicacdes cada um, o que mostra a relevancia destes estudos.

Relacionados com o tema sustentabilidade foram identificados os artigos apresentados
no Quadro 4, aléem dos 3 artigos ja selecionados como tema principal mencionados na Tabela
3.

Quadro 4 — Artigos mais relacionados com sustentabilidade

Titulo Autor Journal Ano Tema
Production Flexibility, Product Markets, Reinartz e Review of
and Capital Structure Decisions Schmid Financial Studies 2016| Alavancagem
Determinants of Trader Profits in De.Wa”V' Review of o
. Ederington e . . . 2013 Eficiéncia
Commodity Futures Markets Financial Studies
Fernando
Sovereign Debt, Government Myopia, . Review of -
and the Financial Sector Acharya e Rajan Financial Studies 2013 | Sustentabilidade
The Role of Bank Reputation in Bushman e Journal of
“Certifying” Future Performance Wittenberg- Accounting 2012 | Desempenho
Implications of Borrowers’ Accounting Moerman Research
The Case of Sustainability Assurance: , Contempo_rary F_eelator_los
. . O’Dwyer Accounting 2011 financeiros
Constructing a New Assurance Service .
Research publicados
Differences in Auditors' Materiality Contemporary Relatérios
Assessments When Auditing Financial | Moroney e Trotman Accounting 2016 | financeiros
Statements and Sustainability Reports Research publicados
Revisiting the Relevance and Reliability | Antunes e Magnan Contemporary 2011 | Desempenho




of Non-GAAP Reporting: The Case of the Accounting
Income Trusts Research

Does Corporate Tax Aggressiveness Contemporary

Influence Audit Pricing? Donohoe e Knechel Aé:gg:;rté?]g 2014 | Tributagéo
. . o . Accounting,
Organized hypocrl.sy, o_r_ganlzatlopal Cho, Laine, Roberts Organizations and | 2015 | Sustentabilidade
fagades, and sustainability reporting e Rodrigue Society
Governmentality in accounting and Accounting
accogntablllty_: A case _study of Spence e Rinaldi | Organizations and | 2014 | Sustentabilidade
embedding sustainability in a supply Society

chain

Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Além dos trés artigos especificos sobre sustentabilidade, foram localizados artigos
relacionados com tema porém focados em desempenho (2 artigos) e relatérios financeiros
publicados (2 artigos).

Com base nos abstracts dos dez artigos mais relacionados com o tema
sustentabilidade, identificou-se as palavras que apareciam com maior frequéncia (200
palavras mais utilizadas), as quais sdo apresentadas na Figura 2 “Nuvem de palavras”,
elaborada com o auxilio da ferramenta AredeEduca.

Figura 2 — Nuvem de Palavras
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Fonte: Dados da pesquisa (2016).

Conforme se observa na Figura 2, ha um destaque para a palavra sustentability, como
esperado, seguida das palavras financial, assurance, audit e accounting.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo do estudo consistiu em examinar 0s artigos internacionais sobre
sustentabilidade e energia renovavel, publicados nos dez principais journals de contabilidade,
conforme ranking da Scimago Journal & Country Rank (SJR), cobrindo o periodo de 2011 a
2016. Foram identificados 106 artigos, que compuseram a amostra do estudo.

Os resultados revelam que o artigo mais citado possui 319 citagbes no Google
Académico; que o ano de 2015 foi 0 que apresentou a maior quantidade de publicacdes com
um total de 24 artigos; e que se pode observar um aumento no interesse dos pesquisadores em
relacdo ao tema, uma vez que a partir de 2012 houve um aumento na quantidade de artigos
publicados nos journals.



Os resultados revelam que o tema sustentabilidade e energia renovavel vem sendo
pouco difundido nos journals, uma vez que dos 106 artigos analisados, apenas 3 tem como
enfoque especifico a energia renovével, enquanto os temas de maior interesse dos
pesquisadores foram sobre dinamicas de investimentos e eficiéncia. E possivel que a temaética
esteja despertando um maior interesse dos pesquisadores, cujos resultados de suas pesquisas
tém sido publicados em journals diferentes daqueles utilizados nesse estudo. Desta forma, a
estudos sobre contabilidade ambiental poderiam ser mais focados em energia renovavel, tendo
em vista a importancia e atualidade do tema.

Por fim, considera-se que esta pesquisa contribui para mapear e examinar quais sao 0s
artigos académicos publicados nos principais journals de contabilidade no periodo de 2011 a
2016, relacionados com sustentabilidade e energia renovavel, de modo a permitir uma melhor
compreensdo de como as empresas estdo tratando estas questdes e qual o interesse dos
pesquisadores em examina-las, o que é possivel aferir mediante a publicacdo de seus estudos
em periodicos da area.

Como limitagdes do estudo podem ser mencionados o tamanho da amostra, a escolha
das palavras-chave e o periodo analisado, elementos que podem ser levados em consideracdo
em futuros estudos, bem como podem ser adotados outros enfoques a temética examinada.
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