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DETERMINANTES FINANCEIROS E NAO FINANCEIROS DE DESEMPENHO DAS
EMPRESAS NO INDICE DE SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL DA BOLSA DE
VALORES BRASILEIRA

Introducao

Diversos estudos tém se concentrado em identificar os principais determinantes de um bom
desempenho sustentavel em diferentes contextos econdmicos, organizacionais e setoriais (Aksu;
Akman, 2023; Nguyen, 2019; Shoaib et. al., 2022; Yadegaridehkordi et. al., 2023). O crescimento da
preocupacao com o desempenho sustentavel e o espago que este tem conquistado no mercado de
capitais é produto da integragao da pauta sustentdvel com o meio corporativo, fato evidenciado pela
relacao identificada entre o desempenho sustentavel e o desempenho do mercado de capitais
(Peyerl; Paes; Jost, 2022).

Problema de Pesquisa e Objetivo

O crescimento da preocupagao com o desempenho sustentdvel e o espago que este tem conquistado
no mercado de capitais € produto da integracdo da pauta sustentavel com o meio corporativo, fato
evidenciado pela relacao identificada entre o desempenho sustentavel e o desempenho do mercado
de capitais (Peyerl; Paes; Jost, 2022). Face ao exposto, o presente estudo possui como objetivo
identificar determinantes financeiros e nao-financeiros do desempenho sustentavel organizacional
no contexto das empresas listadas no Indice de Sustentabilidade Empresarial da Bolsa de Valores
Brasileira (ISE).

Fundamentacao Teorica
As ultimas duas décadas foram palco da ascensao crescente do interesse organizacional pelo
desenvolvimento da sustentabilidade enquanto um dos meios de garantia do desempenho
empresarial. Em contraste com este crescimento, a literatura académica ainda carece de um corpus
mais substancial de estudos que associem os temas “sustentabilidade” e “desempenho” de forma
integrada (Ji et. al., 2021).

Metodologia

Os dados da pesquisa, que possui natureza descritiva e abordagem quantitativa, foram analisados
por meio de uma analise multivariada de dados, sendo utilizado um modelo de regressao logistica,
que combinou fatores financeiros e nao financeiros para estimar a probabilidade de um desempenho
sustentavel superior ou inferior no ISE, visando a compreender o impacto destas variaveis no
desempenho sustentavel organizacional.

Analise dos Resultados

Os resultados evidenciaram que o modelo de regressao foi estatisticamente significativo, havendo
significancia estatistica dos indicadores financeiros ROA e MLL e dos niveis de poluigao na predigao
do desempenho sustentdavel. Enquanto niveis mais elevados de ROA apresentaram associagao
negativa, valores superiores de MLL revelaram capacidade explicativa positiva no desempenho
sustentavel. Também foi possivel observar que o potencial poluidor das atividades econdémicas
constituiu-se em um preditor com maior impacto para a pontuagao no ISE.

Conclusao

Em conclusao, o estudo demonstrou-se capaz de atingir seu objetivo, com a identificacao de
determinantes significativos, financeiros e nao-financeiros, do desempenho sustentavel. A crescente
importancia da agenda sustentavel nas estratégias corporativas reflete nao apenas uma resposta as
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preocupacoes globais com a responsabilidade socioambiental, mas também uma compreensdo cada
vez maior dos beneficios financeiros e reputacionais associados a sustentabilidade.
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