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RELACAO ENTRE TEORIA DOS STAKEHOLDERS E PERFORMANCE FINANCEIRA:
uma analise bibliométrica

Introducao

A teoria dos stakeholders (TS), que explora as relagoes entre a performance corporativa financeira
(CFP) e a performance social corporativa (CSP), tem ganhado destaque. Stakeholders sao pessoas ou
grupos influenciados pelas agdes organizacionais (Freeman, 1984). O Manifesto Davos 2020 e a
Declaracdo do Propdsito da Firma evidenciam essa tendéncia (World Economic Forum, 2020; CEO
Roundtable, 2019). Métodos como regressoes sao usados para analisar essa relagao (Harrison &
Wicks, 2013; Salah & Salama, 2016).

Problema de Pesquisa e Objetivo

Propde-se clareza na abordagem do tema, mapeamento do conhecimento cientifico, tendéncias
atuais de publicacao e uma retrospectiva. Pergunta-se: Como se estrutura o conhecimento sobre a
relagdo entre teoria dos stakeholders e performance financeira corporativa usando andlises de
regressao? Objetivo: apresentar o estado da arte e tendéncias emergentes, identificar publicac¢des
de impacto, avaliar produtividade e relevancia, mapear avangos e gaps, e delinear uma agenda de
pesquisa futura.

Fundamentacao Teorica

Observando a complexidade corporativa, Freeman (1984) propoe a teoria dos stakeholders para
abordar dilemas gerenciais, destacando a importancia das relagoes com diversos grupos. A teoria
possui dimensoes descritiva, instrumental e normativa (Donaldson & Preston, 1995; Friedman &
Miles, 2006), enfocando especialmente a relacao entre CSP e CFP sob a perspectiva instrumental
(Kujala et al., 2022). Estudos quantitativos confirmam que orientagdes pré-stakeholders melhoram a
performance financeira (Ayuso et al., 2014; Hillman & Keim, 2001).

Discussao

O objetivo geral de apresentar o estado da arte e as tendéncias emergentes em pesquisas sobre a
relacao entre a teoria dos stakeholders e a performance financeira corporativa, assim como objetivos
especificos foram alcangados por meio de metodologia bibliométrica com analise de performance e
mapeamento cientifico. Foi mapeada a produc¢do académica sobre a teoria dos stakeholders e sua
relacdo com a performance financeira através da coleta e andlise de dados de 371 artigos publicados
entre 2005 e 2024 nas bases de dados Scopus e Web of Science (WoS).

Conclusao

Quanto aos objetivos especificos, foram identificados os artigos mais influentes e periddicos de alto
impacto, destacando temas como governanga corporativa, divulgacao de emissao de gases, ESG e
CSR. A andlise revelou um crescimento anual significativo de 23,24%, com predominancia de artigos
colaborativos e internacionais desde 2022. Abordagens distintas dentro da TS foram identificadas,
incluindo dimensoes instrumental, descritiva e normativa, centradas em temas como governanca,
responsabilidade social, desempenho financeiro e sustentabilidade ambiental.
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