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Introducao

O investidor-anjo ¢ um individuo que investe em empresas emergentes de alto risco, buscando altos
retornos e contribuindo com capital financeiro, intelectual e social. Embora haja um aumento de
estudos internacionais sobre investidores-anjo, poucos estudos brasileiros sao encontrados em bases
de dados como Web of Science e Scopus. Em contrapartida, ha um nimero significativo de teses e
dissertagdes sobre o tema no Brasil, que nao tém sido incluidas nessas bases de dados nem
mapeadas em estudos sistemaéticos e agendas de pesquisa internacionais.

Problema de Pesquisa e Objetivo

Diante desses fendmenos, se faz necessario o desenvolvimento de um estudo que tem como objetivo
compreender o que tem sido produzido cientificamente sobre investimento-anjo em teses e
dissertacoes brasileiras.

Fundamentacao Teorica

O termo investidor-anjo tem sua origem datada no século XX, periodo no qual foram denominados de
“anjos” os individuos com alto poder aquisitivo que ajudavam financeiramente producdes artisticas
nos Estados Unidos (Preston, 2007). Wetzel em 1983, é creditado como um dos primeiros autores a
designar a nomenclatura do investidor-anjo aos negdcios (Preston, 2007). Esse investidor
desempenha papéis cruciais no estagio inicial de uma empresa em desenvolvimento, agregando seus
capitais financeiro, intelectual e social (OECD, 2011), promovendo fundos a empresas de estagio
inicial Wetzel (1983).

Discussao

Foi desenvolvida uma matriz tematica com base nos objetivos das 32 publicagdes identificadas,
classificando-as em oito categorias principais: (i) Decisdes de investimento-anjo: critérios, fatores ou
atributos, (ii) Impacto do investimento-anjo, (iii) Barreiras enfrentadas no processo de investimento,
(iv) Escolha do investidor-anjo pelas startups, (v) Regulamentacao e incentivos: ambiente juridico e
estimulos, (vi) Riscos e mitigagdo de conflitos: protecao juridica e gestao de conflitos, (vii) Perfil e
caracteristicas do investidor-anjo, e (viii) Influéncia do pitch no investimento-anjo

Conclusao

As analises bibliograficas revelaram um aumento no volume e na frequéncia de dissertacoes e teses
brasileiras sobre investimento anjo nos ultimos cinco anos. Um quadro foi desenvolvido com dados
das 32 publicagdes identificadas, analisando os trabalhos mais citados, as instituicdes de ensino mais
ativas, a area de avaliacao da Capes e o tipo de titulacdao (doutorado, mestrado ou mestrado
profissional) dos trabalhos realizados. Além disso, pode se observar os principais temas abordados
nesses trabalhos.
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