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Introducéo

O risco é evidenciado como um indicador negativamente correlacionado com o endividamento. Sendo
assim, gerenciar o risco é uma capacidade necessaria que as organizagdes precisam contemplar e a gestéo
do risco € um dos principais fatores para a perpetuidade de qual quer organizagdo, pois levaaumaampla
gama de tomadas de decisdes por parte dos gestores, para mitigar os riscos destas organi zagoes.

Problema de Pesquisa e Objetivo

Este estudo, tem como objetivo investigar o perfil e as particularidades da producédo académica do tema
gestéo de riscos divulgada nas revistas cientificas disponibilizadas na Base Atena de 2000 a 2015. Real¢a-
Se com isso a questdo de pesquisa que norteara o citado estudo: Qual o perfil e as particularidades da
producdo académica do tema gestéo de riscos divulgada nas revistas cientificas disponibilizadas na Base
Atena de 2000 a 2015?

Fundamentacéo Tedrica

A gestéo de riscos € um dos instrumentos e fatores necessarios e basilares para a continuidade dos
negaocios de qual quer entidade, sendo assim, é considerado um assunto contemporaneo e proeminente,
pois tem sido objeto de grande atenc&o no mercado financeiro e na comunidade académica, em especial
pela evolugao das técnicas de calculo e gerenciamento de risco que vem ocorrendo ao longo dos Ultimos
anos. A gestéo de riscos é fundamental para o equilibrio da administracdo das organizacdes.

M etodologia

Utilizou-se as técnicas de andlise bibliométrica e sociométrica. O citado estudo focou na Base Atena para
realizar as buscas dos periddicos cientificos da area de contabilidade e afins, e consequentemente dos
artigos que versavam em seu bojo sobre o tema gestdo de riscos de 2000 a 2015. Usou-se as palavras
chave: gestdo de risco, gerenciamento de risco, andlise de risco, risco operacional, para busca dos artigos,
no titulo, resumo e palavras-chave.

Andlise dos Resultados

Os resultados mostram e déo destaque a Revista de Contabilidade & Financas da USP e a Revistade
Contabilidade, Gestdo e Governanca da UnB, e sendo assim, estes periddicos ficam como os mais
proficuos neste estudo. Tal fato, impactou na producdo de artigos das | ESs, colocando em evidencia as
IESs. USP e UnB neste estudo. E no que versa a centralidade de grau, estas mesmas | ESs ficaram
novamente em foco.

Conclusdo

Conclui-se, uma visdo macro da producéo académica do tema gestdo de riscos, divulgada nas revistas
cientificas da érea de contabilidade da Base Atena de 2000 a 2015. O que leva este estudo a contribuir
paraaliteratura académica brasileira, com informagdes contemporéaneas sobre o tema ora investigado,
proporcionando um norte para pesquisadores seniores e principal mente para os pesguisadores iniciantes
gue desegjam fazer estudos sobre a tematica gestdo de riscos e temas inerentes ao mesmo.
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PRODUGCAO ACADEMICA DOS ARTIGOS PUBLICADOS EM REVIST AS
CIENTIFICAS NACIONAIS DISPONIBILIZADAS NA BASE ATEN A SOBRE O
TEMA GESTAO DE RISCOS DE 2000 A 2015

1 INTRODUCAO

O risco é evidenciado como um indicador negativaenarrelacionado com o
endividamento (TEIXEIRA; NOSSA; FUNCHAL, 2011). Sknassim, gerenciar 0 risco é
uma capacidade necesséaria que as organizacfesapnecontemplar (PAZOS, 2013) e a
gestdo do risco é um dos principais fatores paperpetuidade de qualquer organizacéo
(TRAPP; CORRAR, 2005), pois leva a uma ampla gam#&chadas de decisbes por parte
dos gestores (MINUSSI; DAMACENA; NESS JR., 2002arg mitigar os riscos destas
organizagbes (NETTO; SILVEIRA, 2007; CRUZ JUNIORa&t 2011). Diante disso, esboca-
se a pesquisa de Souza e Fama (1998) que evidenpiancipais tipos de riscos que possam
vir a surgir em uma organizacdo, sado eles: risctagda de juros, risco de liquidez, risco
cambial, risco de crédito, risco operacional, ridesoberania e risco deff' balance sheet”.

Gimenes (2008) investigou o0 gerenciamento do @seaima amostra de cooperativas
agropecuarias localizadas no estado do Parana.sQuipador constatou que o0s gestores
financeiros das cooperativas agropecuarias geranoien derivativos a exposi¢cdo cambial,
seguida pela de taxa de juros, de commodities epatemonio, tendo como maior
preocupagdo 0s aspectos institucionais do que amoBtco-financeiros, apesar da
volatilidade dos mercados brasileiros.

Godoy, Minadeo e Borges (2011) apresentaram, daafodescritiva, como uma
instituicdo financeira se adequou as melhoresgasitie gestdo de risco na implementacéo
dos mecanismos definidos pela Resolucdo CMN nDAB8Os académicos observaram que
o banco pesquisado atende aos requisitos da refeadolucédo, sendo mais conservador em
relacdo as suas reservas de capital e a outrgs iten

Diante do exposto, realca-se a importancia de gerews riscos, sendo que estes
podem ser relacionados ao mercado, ao créditoguadéz, ao legal, ao humano e ao
operacional (AMARAL, 2003; ROCHA et al.,, 2010). Ralva-se que 0s riscos sao
intrinsecos ao negocio de qualquer organizacdo IfERIBEIRO; TOSTES, 2008), ou seja,
instituicbes financeiras (TRAPP; CORRAR, 2005), emsps privadas (MARTINS;
BOENTE; MOL, 2013), empresas publicas (HELOU, 20083tituicbes de ensino superior
(SEDREZ; FERNANDES, 2011), organizac¢des sem finglivos (AMARAL et al., 2009).

Neste cenario, ressalva-se que a comunicacaofmardium ponto importante para a
sociedade, uma vez que € um meio imprescindivel padifusdo da producdo académica
(OLIVEIRA et al., 2012). E sabendo e entendendo audises da producdo académica de
temas sao essenciais para melhor compreensacséalileste na literatura cientifica nacional
(RIBEIRO et al., 2012), este estudo, tem como olgetinvestigar o perfil e as
particularidades da produgcédo académica do tema@qekt riscos divulgada nas revistas
cientificas disponibilizadas na Base Atena de 28D15. Realca-se com isso a questao de
pesquisa que norteara o citado estudo: Qual ol perfis particularidades da producao
académica do tema gestdo de riscos divulgada nasgase cientificas disponibilizadas na
Base Atena de 2000 a 20157

Justifica-se realizar este estudo, apesar de $éirexigumas pesquisas nacionais sobre
a producéo cientifica do tema gestédo de riscos @doelatos, em virtude da importancia de
que tais pesquisas tém para o aperfeicoamentousadifdo conhecimento cientifico de
determinados assuntos, como é o0 caso da gest&ro® r

Justifica-se também realizar tal investigacdo, eswodéncia da citada pesquisa
estender uma contemporaneidade maior do que este@losados anteriormente (ROCHA et
al., 2010; BOTINHA et al., 2012; PELEIAS et al.,13) POLO; PEIXE; GALEGALE, 2013;
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DAL VESCO; FERNANDES; RONCON, 2014; MACHADO; GARCJA2014), e, que
portanto, esta pesquisa vislumbrara, por meio dieadores bibliométricos e sociométricos,
informacdes novas sobre a referida teméatica, poopmando surgir novas aplicacdes, novos
entendimentos, compreensdes, contribuindo por rsm@as pesquisas, criando valor ao
citado tema, e consequentemente para a literatat€mica da area.

Também justifica-se realizar o referido estudoanel@ por base as revistas cientificas
da Base Atena, por entender e constatar que a omade Base Atena € um diretério de
peridédicos académicos da area de contabilidadejae dirigida pelo Conselho Regional de
Contabilidade do Rio de Janeiro (BARROS; MADEIRAQRTUGAL, 2014). Salienta-se
gue a referida base foi desenvolvida para propoaci@a possibilidade aos profissionais de
area contabil e afins, académicos e ao publico eml,go ingresso a revistas cientificas do
campo contabil e afins em um sé local, de configlwmagratuita e adequada (BARROS;
MADEIRA; PORTUGAL, 2014).

Este trabalho contribuira para desenvolver, difyndisseminar e socializar o tema
gestdo de riscos no contexto literario cientifiaxional e quica internacional, colaborando
assim para a otimizacado do campo do conhecimemtalmtidade e afins, mas sobretudo, no
que tange a area contabil, em decorréncia do cdatlmlo enfocar periddicos cientificos que
tem a predominancia com a area de contabilidadandém porque tais revistas estdo
vinculadas a uma plataforma voltada com maior ekadldade ao campo cientifico contéabil.

2 REFERENCIAL TEORICO
Esta secéo aborda sobre o tema gestéo de risossegiprmente sobre a sua producéo
académica divulgada em periodicos nacionais.

2.1 Gestao de riscos

A gestéao de riscos é um dos instrumentos (CARRER,£2013) e fatores necessarios
(KIMURA, 2002) e basilares para a continuidade megocios de qualquer entidade (TRAPP;
CORRAR, 2005), sendo assim, é considerado um assiamtemporaneo e proeminente
(PELEIAS et al., 2013), pois tem sido objeto dengeatencdo no mercado financeiro e na
comunidade académica, em especial pela evolucagdasas de calculo e gerenciamento de
risco que vem ocorrendo ao longo dos ultimos aBBSTO; ASSAF NETO, 2008).

Diante do panorama, expressa-se que a gestdocde éscada vez mais aflorada na
mente de gestores de organizagoes (...), servimuo processo de identificacdo, mensuracéo
e controle dos riscos inerentes a empresa (SILVEIEO®7). Entende-se com isso, que a
gestdo de riscos € fundamental para o equilibrioadministracdo das organizacdes
(ZONATTO; BEUREN, 2010), aléem de contribuir para&feciéncia e eficacia dos mercados
corporativos financeiros em termos mundiais (DARGERBA, 2005; CHEROBIM;
ALVES, 2006; ALVES; CHEROBIM, 2009).

Neste contexto, ressalta-se que a gestdo de r®o@E como uma resposta a
imprevisibilidade dos eventos futuros, pois mediagian € possivel estruturar e implementar
procedimentos de identificacdo e afericdo de rispasa que seja aceitavel decidir quais
riscos devem ser impedidos, minimizados, divewsifas e/ou gerenciados (CORDEIRO,
2009).

A gestdo de riscos abrange todos os setores dare@{GUIMARAES, 2006) e
muitos elementos dos quais 0s mais importantesosadscos de crédito, os riscos de
mercado, os riscos de liquidez, os riscos de repat& os riscos operacionais, contudo €
essencial realcar que os gestores necessitamcaeriuais desses riscos se aplicam de
maneira especifica a sua organizacado (PEREIRA,)2003



Diante deste panorama, evidenciam-se a seguir algstudos que versam sobre a
importancia da gestao de riscos para o equilitaigestdo das organiza¢gdes e continuidade
no mercado financeiro e académico.

Gambba, Caputo e Bresciani Filho (2004) desenvamenm método para gestao de
risco baseado em fatores criticos de sucesso pwigmentacdo dé&nterprise Resource
Planning (ERP). Os autores concluiram que o método propast® gestdo de risco baseado
em fatores criticos de sucesso é um mecanismonb&asttl para os gerentes de projeto, pois
ajuda a identificar e trabalhar alguns dos prinsiggontos que podem causar impacto no
prazo, custo e qualidade do projeto, melhorandesadg de risco na implementacdo do
sistema ERP.

Kimura e Perera (2005) apresentaram o incrementandenodelo de otimizacao da
gestdo de riscos, por meio da identificacdo de estmtégia déhedge que maximiza a
esperanca dos lucros. Os académicos observam cp@réuicdo do citado modelo esta no
refinamento do nimero de contratos a serem negix;iagna vez que a estratégiahgdge
leva em apreco a correlacao entre as oportunidiel@svestimentos e o fator de risco, além
das implicacbes de necessidades de endividameiaiorad e de disponibilidade de recursos
internos para investimentos.

Zonatto e Beuren (2009) identificaram os termosildiados de gestéo de riscos dos
componentes do COSO (2004), nos relatorios da astmasigdo de 2007, das empresas
brasileiras com emissdo démerican Depository Receipt (ADRs). Concluiram que as
empresas pesquisadas ndo divulgam as informacldivas as suas praticas de gestao de
riscos de forma padronizada e, também, alguns coempes do COSO (2004) sdao mais
contemplados, com maior nimero de termos divulgattmsgue outros no relatorio da
administragao.

Burla e Goncalves (2010) analisaram o efeito dawigdo normativa CVM 550 sobre
a utilizacdo de derivativos e, consequentementgestéo de risco das companhias abertas
brasileiras. Constataram que o risco incorrido pelayanizacdes se refere, basicamente, a
taxa de juros e cambio. Apos a adocdo da normamf@chadas evidéncias estatisticas que
assinalam uma mitigacéo do uso de derivativos @alzos oS grupos. As evidéncias sugerem
que a resolucdo 550 tem incentivado as organizagGamtratarem derivativos com mais
prudéncia, o que indica uma mudanca na politiaged&io de risco.

Costa Leite, Melo Alves e Machado Filho (2010) &m@smbm o estagio de
desenvolvimento da gestdo do risco operacional e imstituicdo financeira publica que
atua no Brasil. Constataram a existéncia de umacppacdo por parte da instituicao
financeira estudada com atendimento a exigénciidamentares e destacaram também a
importancia do uso de informacdes relacionadasstigeale riscos operacionais para avaliar
0s resultados da citada organizag&o.

Sedrez e Fernandes (2011) analisaram e descreweradequacédo e aplicacdo de
praticas de gestdo de riscos e controles intermomgtituices de ensino superior (IESs) do
Estado de Santa Catarina como apoio necessaronaole das instituicdes. Concluiram que,
apesar da caréncia de um sistema especifico para apgestdo de riscos, as IESs estdo
atentadas com o tema, mesmo ndo sendo ele aindassumto muito difundido e que as
iniciativas e os controles constatados mediantesgypsa demonstram a preocupagao dos
gestores com a gestao de riscos nas suas respdEisa

Os estudos sobre gestdo de riscos evidenciadosioamtente discutidos sobre
diferentes cenarios, perspectivas, organizacfeseteres mostra como este assunto é
contemporaneo e importante para a gestdo das easpnes mercado corporativo global,
sobretudo no Brasil que € o norte para este atalzlho.

2.2 Gestao de riscos: producédo académica



A andlise da producdo académica é essencial e tamperpara melhor entender e
compreender como esta sendo difundido, evidenceadmcializados determinados temas
cientificos (RIBEIRO, 2014). Advertir-se que, nodtindlos anos, alguns estudos
bibliométricos sobre o tema Gestdo de riscos ouelaos foram sendo publicados e
difundidos em revistas cientificas nacionais. Nesietexto, versam-se, a seguir, algumas
destas pesquisas que poderdo ser preponderantsagalescer, acender e dilatar as
discussodes dos resultados desta pesquisa.

Rocha et al. (2010) analisaram as publicacbesdadtpara a abordagem de riscos na
area de financas no Encontro Anual da Associac&mNal de Pos-Graduacao e Pesquisa em
Administracdo (EnANPAD). Os pesquisadores obsemarpe, dos autores analisados,
apenas 11 tiveram dois ou mais estudos publicadsppndendo por aproximadamente de
57% do total de artigos. No que se refere ao mapetanaos elos relacionais entre os autores,
perceberam uma baixa densidade geral (0,019),dzema uma baixa média de centralidade,
evidenciando uma suposta relagdo incipiente nofeipeamento das cooperagdes entre
autores das tematicas de riscos no EnNANPAD de a2W08.

Botinha et al. (2012) identificaram o perfil da®gucdes cientificas sobre gestdo de
riscos, publicadas nos principais congressos braml na area de contabilidade e
administragdo. Os pesquisadores observaram magioesentatividade para estudos sobre
riscos operacionais entre as publicacdes acergasi@o de riscos.

Peleias et al. (2013) identificaram e analisarantascteristicas bibliométricas de
artigos sobre controle interno e gestdo de risquesantados no Congresso USP (de
Controladoria e Contabilidade e de Iniciagdo Cfmalj e no EnNANPAD, entre 2001 e 2011.
Os resultados constataram ao favorecer o CongldS$b quando se trata de Gestdo de
Riscos, tendo sido constatada sua predominancialagéo ao EnNANPAD.

Polo, Peixe e Galegale (2013) analisaram a are#scies, por meio de publicacbes
realizadas, com foco na promoc¢do de insumos litesrgyara aqueles que visam dissertar
sobre o assunto. Os autores identificaram queeas &e financas e economia possuem maior
atividade neste assunto riscos.

Dal Vesco, Fernandes e Roncon (2014) verificarantaaacteristicas dos estudos
sobre controles de gestdo atrelados ao gerenciandentisco. Os autores destacaram o
pequeno numero de estudos publicados e a baixadddasdas redes sociais de coautoria,
pois, em geral os autores ndo se mantém publicamlol@ o citado tema. Concluiram que o
campo necessita de investimentos no numero decpgbks para sua consolidacdo como uma
area de pesquisa constante.

Machado e Garcia (2014) analisaram a gestao do ceambial corporativo por meio
de derivativos. Os autores constataram por meioagdigos investigados neste estudo a
confirmacdo que a teoria financeira esta em defasaportancia da utilizagdo responsavel
dos derivativos financeiros na gestdo do risco eandorporativo. Neste contexto, o autor
Vaz do Amaral (2003) afirma que, os derivativos sAportantes para a gestéo de riscos de
uma organizacao.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O objetivo deste estudo € investigar o perfil epasticularidades da producao
académica do tema gestdo de riscos divulgada n&sgase cientificas disponibilizadas na
Base Atena de 2000 a 2015. Para tanto, utiliza@r-as-técnicas de analise bibliométrica
(SILVA DE MELO et al., 2013) e sociométrica (RIBED, 2015).

A bibliometria pode ser entendida como um métodoledantamento das acgbes
académicas, mediante a andlise de dados que pmxempresentam as mesmas
caracteristicas (MACHADO; BEUREN, 2014). A citadécrica, pode ser usada para
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mensurar a producédo cientifica de autores, detungies de Ensino Superior, de temas mais
abordados etc (RIBEIRO, 2016).

Souza (2013) afirma que estudos bibliométricospéponderantes, e tal importancia
€ sustentada pela necessidade de se precisar emteodhecer e avaliar a produtividade e
aferir estudos e autores, admitindo a deteccaoatielws e padrdes sobre a organizacdo do
conhecimento de determinados campos do saberestas tcientificos (RIBEIRO; CORREA,
2014).

Ressalta-se que a bibliometria possui varias leigcipios, dentre os quais se
sobressaem trés leis, a saber: leLdia; de Bradford; e deZipf (ENSSILN, et al., 2014).
Versa-se que a lei detka, aferi a produtividade do autores. J& no que tarigedeBradford,
esta mensura a producdo académica das revistasicasn E por fim, vislumbra-se a lei de
Zipf que calcula a frequéncia das palavras chave emstgfFAVORETO; AMANCIO-
VIEIRA; SHIMADA, 2014).

Além da bibliometria, este estudo trabalhara aiseée redes sociais (SOUZA et al.,
2008) , sobretudo no que se refere a rede de a@aetoede das IESs (RIBEIRO, 2016),
enfocando em ambas a centralidade de grau (ROCHAI.ef010). Ressalva-se que a
centralidade de grau é mensurada pelo niumero deagdes que um ator tem e pode se
abalizar pelos graus de conectividade de entiadegfee) e de saidao(itdegree) (BEUREN
et al., 2013).

Ou seja, a centralidade de grau de entrada repaeseaaferi a receptividade, isto é, a
notoriedade de um ator em uma determinada redeaata que a centralidade de grau de
saida mensura a sua envergadura como ator (BEUREN 2013). Em suma, um dos usos
principais da analise de redes sociais € identibsaatores “mais proeminentes” em uma rede
social, e para isso, utiliza-se a nocédo de ced#&@ddi, sendo que as centralidades de
proximidade ¢loseness); e de intermediacaddtweenness), junto com a centralidade de grau
(degree) sao as trés mais importantes (ROSSONI; GUARIDICHE], 2007).

3.1 Universo da pesquisa

O citado estudo focou na Base Atena para realzduacas dos periédicos cientificos
da area de contabilidade e afins, e consequenterdestartigos que versavam em seu bojo
sobre o tema gestao de riscos de 2000 a 2015.

Ressalta-se que a opcéo para se trabalhar na Basa deu-se em virtude dela ser a
Unica base voltada tdo-somente e em sua predomanda@ o campo do conhecimento da
contabilidade em todo o Brasil, e por contribuirgpa fomento e difusdo do conhecimento
sobre 0s temas mais relevantes para a classe itoatafins (BARROS; MADEIRA;
PORTUGAL, 2014).

A Base Atena atualmente € composta por 12 periédigentificos, como pode ser
visto no Quadro 1:

Periddico Sigla ISSN Extrato de classificacéo
CAPES
Revista Contabilidade & Financas RC&F 1808t A2
057X
Advances in Scientific and Applied Accounting ASAA 1983- B2
8611
Pensar Contabil Pensar 2177- B3
417X
Revista de Contabilidade do Mestrado em CiénciasRCMCC 1984- B3
Contabeis da UERJ 3291
Sociedade, Contabilidade e Gestao SCG 198p2- B3
7342
Revista Ambiente Contabil Ambiente 2176+ B3




9036

Revista de Gestdo, Financas e Contabilidade RGFC 38-22 B3
5320

Revista ADM MADE RAdmMade 2237- B4
5139

Revista Evidenciacédo Contabil & Financas REC&H 2318 B4
1001

Contabilidade, Gestéo e Governanca CGG 1984- B4
3925

Revista de Gestéo e Contabilidade da UFPI GeCont  58-23 B4
1735

Revista Mineira de Contabilidade RMC 2446 C
9114

Quadro 1: Periédicos cientificos da Base Atena
Fonte: Base Atena (2016)

3.2 Coleta de dados

A busca dos artigos sobre o tema Gestdo de Rismogsedlizada por meio das
palavras-chave: gestao de risco, gerenciamentisci® analise de risco, risco operacional. E
estas, procuradas no: titulo, resumo e palavragectia cada pesquisa, sendo que as buscas
foram realizadas ndo simultaneamente no titulaymnese palavras-chave. Tal iniciativa foi
necessaria, para que fossem encontrados todostigssague permeassem em seu bojo,
nuances sobre o assunto principal deste estudsegjau Gestdo de Riscos. Diante disso, as
buscas, reportaram 52 artigos.

3.3 Andlise dos dados

Os 52 artigos encontrados sobre o tema gestasdasyiforam analisados mediante
quatro indicadores, foram eles: (I) periodicos} @llitores; (Ill) IESs; (IV) redes de coautoria
(degree); (V) redes social das IESdefree); e (VI) temas abordados. Estas variaveis foram
decompostas em quadros e/ou figurassditsvares utilizados para capturar as figuras foram
0 Microsoft Excel 2007 e dJcinet.

4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS
Esta secao abordara a analise dos resultados daosidgds identificados sobre gestéao
de riscos e sua posterior discusséo.

4.1 Periodicos
A Tabela 1 evidencia as revistas cientificas querdim ao menos uma publicacao
sobre o tema gestao de riscos de 2000 a 2015.

Tabela 1: Periédicos

Periédicos/Anos00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 Total %

RC&F 1 2 1 2 3 3 3 1 3 2 2 2 25 48,08%
CGG 1 1 1 3 1 7 13,46%
Ambiente 1 2 4 7,69%
SCG 1 4 7,69%
RAdmMade 1 1 1 3 577%
Pensar 1 1 2 385%
RCMCC 1 1 2 3,85%
RGFC 2 3,85%
RECF 2 3,85%
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RGC 1 1 1,92%

Total o 2 0 2 2 3 3 3 3 5 6 4 5 5 2 7 52 10000%

Fonte: Dados da pesquisa

O periddico RC&F ficou em destaque neste estudgpudddicar 25 artigos sobre o
tema gestdo de riscos, 0 que equivale a quase B0%odtante dos artigos identificados
sobre o referido tema. Corroboram com este acha@aitores: Ribeiro et al. (2012), Silva de
Melo et al. (2013), Ribeiro (2014) e Ribeiro (201%pis ao investigarem a producao
cientifica dos temas governanca corporativa, ctatdosia, contabilidade internacional e
auditoria respectivamente, também verificaram gu#aala revista, foi a mais proficua, ou
seja, a mais importante no que se refere a produghtifica dos temas anteriormente
mencionados.

Fazendo uma relacdo com a LeiRtadford a qual calcula a producéo cientifica dos
periédicos académicos (FAVORETO; AMANCIO-VIEIRA; SWADA, 2014), pode-se
observar a relevancia e a importancia destes peo®dientificos para o desenvolvimento,
fomento e difusdo do campo contabil no contextoiomat, sobretudo, da Revista
Contabilidade & Financas.

Tal achado desta secéo, contribui para melhor éetere compreender a
preponderancia dos meios de comunicacao e evidéacidas informacdes cientificas, em
especial dos periddicos cientificos, pois, sao idensdos a forma de difusdo do
conhecimento mais robusta, pois possuem legitineidadua evidenciacdo € mais rapida que
um livro. Ressalta-se também que os periddicostifitos sdo publicacbes em série, de
maneira que os pesquisadores, sob a administracéditbres, divulgam o resultado de suas
pesquisas (OLIVEIRA et al., 2012).

As informacfes vistas nesta secdo, também contnbpara nortear futuros
pesquisadores que desejam publicar assuntos sedti@ gle riscos ou correlatos, no que se
refere a mostrar algumas das revistas cientifieaBake Atena, que porventura possam se
interessar, de acordo com seu foco e escopo, elicgoubstudos sobre a referida tematica.

4.2 Autores
A Figura 1 evidencia os 126 autores identificadeste estudo, colocando em énfase
0s 15 mais produtivos.
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Fonte: Dados da pesquisa

Luiz Jodo Corrar e Lucio Rodrigues Capelletto fo@srautores mais proficuos deste
estudo, pois ambos publicaram trés artigos cadbae sbtema ora em investigacdo. Com duas
publicacbes cada, aparecem os pesquisadores: Re&afDiehl, Riccio, Fenker, Fernandes,
Silva Brito, Dantas, Odalio Dos Santos, Carvalh@mnkzano, Wickstrom Alves, Rocha de
Souza e Vieira da Silva. Contudo, a maioria dosrastpublicaram uma vez apenas, ou seja,
88%. Tal achado vai ao encontro da LeLdtka, a qual mensura a produtividade dos autores
(FAVORETO; AMANCIO-VIEIRA; SHIMADA, 2014), contem@ndo que poucos
pesquisadores costumam publicar muito, e que maiutes habituam-se a divulgar estudos
em menor quantidade (RIBEIRO, 2015).

Dados observados nesta secdo, contribuem paraaelescprincipais autores que
publicam sobre o tema gestao de riscos, podendoétanser um norte para futuros outros
pesquisadores que desejem saber referéncias desadto citado tema, para, porventura
produzir trabalhos sobre o referido assunto ou tiea® correlatas, colaborando para o
desenvolvimento, fomento, evidenciacdo e socidiaagda gestdo de riscos em encontros,
congressos, semindrios, em projetos de pesquisa smnografias, dissertacfes e teses e em
artigos de periodicos académicos, sobretudo ogags&o qualificados pela Coordenacéao de
Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior (CAPES

4.3 IESs
A Figura 2 visualiza as 41 IESs identificadas nest&do, colocando em foco as 13

IESs com maior numero de artigos publicados solbeea ora investigado.
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Figura 2: IESs
Fonte: Dados da pesquisa

A USP se destacou nesta pesquisa em numero desgptifplicados sobre o tema ora
em investigacdo, com 19 estudos publicados. Ta) fatde ser em virtude e esta relacionado
também com o realce da RC&F que é pertencente aeldfsié ficou em primeiro lugar dentre
os periddicos cientificos identificados e que pmarkhm estudos sobre o assunto gestdo de
riscos de 2000 a 2015.

A UnB ficou em segundo neste estudo com sete @agdies, e como ocorrera com a
USP, tal resultado é em decorréncia de que, atae@i6G que € vinculada a UnB ficou em
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segundo lugar também neste trabalho, impactandtadiente na producéo cientifica da UnB
no que tange ao tema gestao de riscos.

Com pouco menos destaque, aparecem as |IESs: FWRBguatro publicagdes; PUC
(SP), UFRN e Unisinos, todas com trés estudos gids. Com dois artigos evidenciados,
tém-se as IESs: IBMEC, PUC (PR), UFAM, UFC, UFPBFRJ. Porém, a grande maioria,
ou seja, 28 IESs publicaram apenas um artigo &esultados vistos nesta secao, apontam e
contribuem para constatar as principais IESs qu®lsessaem na divulgagéo do tema gestéao
de riscos no contexto literario cientifico nacigreindo que estas tém papel preponderante e
impar no aperfeicoamento, otimizacado e dissemindedte assunto, colaborando para sua
maior diversificacao e difusdo no ambito académaconal.

4.4 Redes de coautoriadegree)
A Figura 3 concebe a rede de coautoria dos 126usestpres identificados nesta
pesquisa, contudo, colocando em evidencia os auhaaes centrais desta pesquisa.
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Figura 3: Rede de coautoriadgree)
Fonte: Dados da pesquisa

Analisando a rede social dos autores, no que coa@ecentralidade de grau, observa-
se e constata-se a proeminéncia dos autores: Ramibigues Capelletto, Francisco Carlos
Fernandes, Waldemar Antonio da Rocha de Souza éeyWewira da Silva. E interessante
notar que, destes autores em realce nesta secls, também ocupam o destaque como
articulistas mais proliferos deste estudo, em éalpecautor Capelletto, que esta entre os dois
mais proficuos deste trabalho.

Visualiza-se a pouca densidade da rede, a qual-aker0.0194, significando que
apenas 1,94% das interacdes entre os autoresesgté mealizada. Tal dado pode ser em
decorréncia da pouca quantidade de artigos pulbkcadidentificados para este estudo, no
gue concerne ao tema gestdo de riscos, sendo gog imnwvariavelmente, influencia na
densidade de redes dos autores. Isso também, amdpawd centralidade dos autores, pois,
como pode-se ser visto nesta pesquisa, poucoseaupoiblicaram de dois a trés artigos,
apenas 15, credenciando tal resultado a influenemar possiveis pesquisadores que se
destacam no tema ora pesquisado, como € o cassizlddao Corrar, e em especial de Lucio



Rodrigues Capelletto, pois, este ultimo tambémséuribrado como um dos autores mais
centrais neste trabalho.

4.5 Redes social das IESgdgree)
A Figura 4 relata a rede social das 41 IESs ideatis neste estudo, colocando em
realce as duas instituicdes de ensino com maidratielade de grau.
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Figura 4: Rede social das IESs
Fonte: Dados da pesquisa

Ao observar a rede social das IESs, nota-se quesmmesta dividida em seis grupos,
ou seja, quatro grupos de duas instituicdes; unpagmmom trés instituicbes; e o maior,
constando 22 IESs. Verifica-se ser uma rede sbeslante dispersa, e tal vista, pode ser
confirmada mediante a mensuracdo de sua densidadeficou em 0.0402. Este achado,
pode-se ser tratado com igual semelhanca no quefese ao visto e ocorrido na Figura 3.
Entretanto, € interessante notar e enfatizar oogd@plESs que se destaca na Figura 4, sendo
liderada, no que tange ao grau de importanciap8hR e UnB.

Nota-se que estas IESs colocadas em evidenciaseggta, foram também destacadas
na Figura 2. Tal fato, pode ser justificado e editbm por suas respectivas revistas, isto €,
RC&F e CGG, ocuparem os dois primeiros lugaresenestudo, em especial a RC&F,
impactando com isso, na producdo académica do ¢teanpesquisado na proficuidade das
IESs e consequentemente na centralidade de granesasas.

Achados vistos nesta sec¢do, contribuem, ajudaneadsr e confirmam a importancia
das IESs: USP e UnB, especialmente a USP, na pioduentifica do tema gestéo de riscos
no contexto académico nacional, impactando consgégunente no alargamento do arcabouco
tedrico sobre o referido tema e também na robulerea do conhecimento contabilidade no
cenario cientifico nacional.

4.6 Temas abordados

A Tabela 2 evidencia os 29 temas identificadoscgd#nios sobre gestao de riscos no
presente estudo.
Tabela 2: Temas abordados
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Temas/Anos 0001 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 Total %

Risco de crédito 1 1 3 1 1 2 1 109,23%
Risco de preco 1 1 1 3 7%
Risco e retorno 1 1 1 3 7106
Risco financeiro 1 1 1 3 577%
Controle de risco 1 1 2 3,85%
Derivativos 1 1 2 3,85%
Evidenc. de riscos 1 1 2 3,85%
ISE 1 1 2 3,85%
Inform. contébeis 1 1 2 3,85%
Investimento 1 1 2 385
Risco ambiental 1 1 2 ,85%
Risco operacional 1 1 2 3,85%
Analise de risco 1 11,92%
Auditoria 1 1 1,92%
Comport. de risco 1 11,92%
Condicdes de risco 1 1 1,92%
Custos de transacgéo 1 1 1,92%
Efic. da companhia 11 1,92%
Empreend. social 1 11,92%
Governanca Corp. 1 11,92%
Mensur. do risco 1 11,92%
Mercado de capitais 11 1,92%
Risco bancario 1 1 92
Risco cambial 1 1 260
Risco de liquidez 1 11,92%
Risco de mercado 1 11,92%
Risco pais 1 1 1,92%
Tomada de deciséo 1 11,92%
Tratam. dos riscos 11 1,92%
Total 0o 2 0 2 2 3 3 3 3 5 6 4 5 5 2 7 52 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

O tema Risco de crédito foi o mais publicado, denf 52 artigos divulgados, com 10
publicacbes. Neste cenario, realca-se que o risarétito € a probabilidade da organizacao
vir a incidir em perdas por conta de problemasnitesros (VAZ DO AMARAL, 2003) com
seus compradores, acarretando o descumprimentoadeobrigacdes, sendo que a iniciativa
de se fazer a analise de risco de crédito aindauéoprealizado pelas empresas (DAROS;
BORBA, 2005). Versa-se assim, a importancia aoadest do tema risco de crédito no
ambito académico nacional, pois, se o mesmo fdralinado corretamente, impactara
diretamente em uma boa gestéo de riscos das emjiésaPP; CORRAR, 2005).

As tematicas: Risco de preco, Risco e retorno eoRisanceiro também surgem com
destaque neste estudo, com trés publicacbes cadaNonque tange ao risco de preco, 0s
autores Cruz Junior et al. (2011) observam que ug€iar um bom gerenciamento das
atividades deste fator, vista que, a sua eficiéagmeponderante para que as atividades de
gestao de risco em uma organizagdo seja bem sacedigstentavel (CARRER et al., 2013).
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No que se refere ao assunto risco e retorno, é@didte seu destaque como tematica
neste estudo e consequentemente sua importancisegmninculo com a gestdo de risco
(SOUZA; FAMA, 1998), em virtude de ser uma das amentais discussées na area de
Financas (CERETTA; DA COSTA JR, 2001), e conseqmphte na gestdo de riscos
(KIMURA, 2002), e que evidencia que quanto maigisoo alcancado em um ativo, maior o
retorno promovido pelo investidor para admitir teco (CAMACHO; ROCHA; FIUZA,
2006).

Outro tema que ficou em realce nesta pesquisaRisco financeiro. Tal énfase, pode
ser resultado de que, o citado tema € um grau ddalderivada das oscilagdes nos valores
de ativos e/ou passivos de importancia, e as agedes estdo sujeitadas a tais riscos
financeiros (SILVEIRA, 2007), que podem ser decostp® em riscos de mercado, de
crédito, operacional e legal (AMARAL, 2003; ROCHAad, 2010).

Outras tematicas foram publicadas duas vezes, quanf Controle de risco,
Derivativos, Evidenciacdo de riscos, indice de entsbilidade empresarial, Informacées
contabeis, Investimento, Risco ambiental e Risceraiponal. E outros 17 assuntos foram
publicados somente uma vez.

De maneira geral, tirando o tema que ficou em pronkigar nesta secado e neste
estudo, os demais foram publicados pouco. E com ig8 constatacdo € uma grande
oportunidade de pesquisa, pois, tais temas quenfadantificados com menor niumero de
publica¢gbes, poderdo ser melhor desenvolvidos @nooestudos que versem sobre o tema
gestéo de riscos.

Gerar novas publicagbes, pegando por base, os muas abordados nesta pesquisa,
€ salutar, pois, aléem de difundir e disseminar saanhecimentos sobre a gestéo de riscos,
proporcionard a chance destes citados temas, verthase expandir, evidenciando e
socializando com isso, novos saberes, impactansitiyamente para agregar valor ao campo
das financas e afins, como é o caso da area dabdatdade, contribuindo para a difusdo do
saber na literatura cientifica nacional sobre gedériscos.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo deste estudo foi investigar o perfil ® @articularidades da producéao
académica do tema gestdo de riscos divulgada wegae cientificas disponibilizadas na
Base Atena de 2000 a 2015. Para isso, usou-serasat® de afericdo e analise bibliométrica
e sociométrica.

Os resultados mostram e déo destaque a Revistardallidade & Financas da USP
e a Revista de Contabilidade, Gestdo e Governam¢#n8, e sendo assim, estes periddicos
ficam como os mais proficuos neste estudo. Tal fatpactou na producéo de artigos das
IESs, colocando em evidencia as IESs: USP e UnBenestudo. E no que versa a
centralidade de grau, estas mesmas IESs ficaraammemte em foco, o que leva a constatar a
importancia destas instituigbes, no momento, pafanzento, desenvolvimento, difusdo e
socializacdo do tema gestéo de riscos na literatergifica nacional.

O fato, da USP e da UnB ficarem em evidéncia nestiedo, levou aos autores: Luiz
Jodo Corrar e Lucio Rodrigues Capelletto, que s rdspectivas instituicbes de ensino
citadas anteriormente, a ficarem em destaque pestguisa, com trés publicagbes cada um.
Tal dado, complementa o que foi dito e corroborafamar e considerar a importancia destas
IESs na criacdo de conhecimento do tema gestaésades rno ambito cientifico nacional,
influenciando diretamente no crescimento do sab&dé&mico da area de financas e afins, em
especial para a contabilidade.

Os principais temas identificados nesta pesquisanforisco de crédito, risco de
preco, risco e retorno e risco financeiro. Realgaambém que outros 25 temas foram
publicados de uma a duas vezes. Tal achado, vesr anportante, pois, surge e da a
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oportunidade de que estes temas, ainda pouco Healws no contexto da gestdo de riscos,
venham a ser mais estudados, por pesquisadores expesientes e pelos iniciantes,
influenciando e contribuindo posteriori, para a otimizacao, aperfeicoamento e difusao de
maneira mais alargada do tema gestao de riscosmexto académico no Brasil.

Conclui-se de maneira geral, uma visdo macro daugém académica do tema gestéo
de riscos, divulgada nas revistas cientificas da ée contabilidade da Base Atena de 2000 a
2015. O que leva este estudo a contribuir paratemalura académica brasileira, com
informagbes contemporaneas sobre o tema ora igadsti proporcionando um norte para
pesquisadoreseniores e principalmente para os pesquisadores iniciaqesdesejam fazer
estudos sobre a teméatica gestdo de riscos e tem@nties ao mesmo, contribuindo assim,
para desenvolver de maneira sustentavel e contiggaacao de conhecimento do campo do
saber da &rea de finangas, e contabilidade coraot@ihente.

Este estudo limitou a busca de artigos sobre o @gestio de riscos nos periodicos
cientificos da base Atena. E diante disso, sugepag estudos futuros um alargamento desta
busca de artigos, pegando além das revistas daAiasa, outras revistas das areas de
administragédo, turismo e contabilidade classifisada Qualis CAPES, de Al a B5. Tal
iniciativa expandira ainda mais o atual estudoratmrando, complementando e confirmando
informacgdes evidenciadas neste trabalho.
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