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Introducéo

A informag&o contabil se constitui em um ponto importante na tomada de decisdes em diversas atividades
empresariais. Entende-se que ainformagéo contabil apresentada pelas companhias é af etada tanto por
diversas caracteristicas relacionadas a empresa, como, por exemplo, auditoriaindependente. Mediante o
exposto, pode-se inferir que a eficiéncia do servigo de auditoria executado pode depender, por exemplo, da
capacidade da auditoria externa em entender sobre os negdcios da empresa auditada. Neste sentido,
verifica-se que a qualidade dos servicos de auditoria depende de diversas caracteristicas

Problema de Pesquisa e Objetivo

Percebe-se que as pesquisas voltadas ao tema focam em apenas uma dimensdo da qualidade da auditoria
(Deangelo, 1981) ou em um atributo da informagdo contabil (Piot, 2005, Paulo, 2012) o que limitaa
abrangéncia das evidéncias encontradas. Tem-se 0 seguinte problema de pesquisa: Qual ainfluénciade
caracteristicas da qualidade da auditoria independente na qualidade da informagéo contabil? O objetivo
gera deste trabalho é verificar ainfluéncia de caracteristicas da auditoria independente na qualidade das
informagdes contabei s nas companhias abertas brasileiras.

Fundamentacédo Tedrica

A qualidade dos servicos de auditoria é definida por DeAngelo (1981) como a probabilidade de
determinado auditor descobrir uma brecha no sistema de contabilidade do cliente e denunciar tal brecha.
De acordo com Francis (2004) a qualidade da auditoria pode ser conceituado como um continuum tedrico
que pode variar de muito baixa a altissima qualidade de auditoria e que falhas de auditoria ocorrem na
extremidade inferior da qualidade

Segundo Dechow, Ge and Schrand (2010), ndo existe uma defini¢do adequada para a qualidade da
informag&o a ser considerada natomada de deci sbes em todos os contextos

M etodologia

Foram empregados model os para mensurar os atributos da qualidade dainformag&o contabil analisados:
Conservadorismo (Ball e Shivakumar (2005)), qualidade na mensuragdo dos accruals (Dechow and
Dichev (2002)) e value relevance (Ohlson (1995)), conforme vastamente utilizado por diversos estudos.
Neste topico sdo expostos as proxies para qualidade da auditoria: Tamanho da Firma de Auditoria, Tempo
de Relacionamento entre a Firma de Auditoria e o Cliente, Servicos ndo Relacionados a Auditoria,
Presenca do Comité de Auditoria e Tempo de Emissao do Relatdrio de Auditoria.

Andlise dos Resultados

O presente trabal ho teve como intuito verificar se as caracteristicas relacionadas a auditoria independente
impactam na qualidade da informac&o contébil. O value relevance que as companhias auditadas por firmas
que prestaram outros servigos ndo relacionados a auditoria apresentaram maior influéncia na precificagdo
das agdes, valorizando as mesmas positivamente. Na qualidade da mensuracéo dos accruals verificou-se
gue o tempo de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente melhora esta, corroborando com
achados do trabalho de Myers, Myers and Omer (2003) e Chen, Lin and Lin (2008)

Conclusdo

Com base nos resultados do estudo, verificou-se que as caracteristicas da auditoria independente podem
impactar na qualidade dainformag&o contébil, mensurada mediante os seus atributos. Porém, se deve
haver uma maior discussdo acerca das proxies da qualidade da auditoria, com o intuito de captar novas
proxies paraamesma. Para futuras pesquisas, sugere-se a criagdo de um indice que capte o conjunto de
caracteristicas da auditoria independente, bem como o conjunto de atributos da qualidade da informagdo
contabil.
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A INFLUENCIA DE CARACTERISTICAS DA AUDITORIA INDEPENDENTE NA
QUALIDADE DA INFORMACAO CONTABIL

1. INTRODUCAO

A informacdo contabil se constitui em um ponto importante na tomada de decisdes em
diversas atividades empresariais, como na avaliacdo de desempenho da empresa e dos
gestores, gestdo de custos, politica de financiamentos e de investimentos, entre outras, bem
como instrumento de monitoramento por parte dos 6rgdos reguladores (Watts & Zimmerman,
1986).

Entende-se que a informacéo contabil apresentada pelas companhias é afetada tanto por
diversas caracteristicas relacionadas a empresa, como, por exemplo, auditoria independente e
governancga corporativa, quanto por caracteristicas relacionadas ao mercado no qual a mesma
estd inserida, tais como, politicas econémicas adotadas pelos governos locais, processo de
regulacdo e monitoramento do mercado financeiro e de capitais e fontes de captacdo de
recursos das empresas, conforme exposto por Dechow, Ge and Schrand (2010).

Segundo Boynton, Johnson e Kell (2002), uma auditoria de demonstracfes contabeis
envolve entendimento do negdcio e do setor de atividades do cliente, bem como obtencéo e
avaliacdo de evidéncias que permitam que o auditor verifique se as demonstra¢fes contabeis
elaboradas pela gestdo sdo apresentadas adequadamente.

Mediante o exposto, pode-se inferir que a eficiéncia do servigo de auditoria executado
pode depender, por exemplo, da capacidade da auditoria externa em entender sobre os
negdcios da empresa auditada, sendo assim, supdem-se que firmas de auditoria com maior
investimento em treinamentos apresentam maior probabilidade em executar um servigco de
“maior qualidade” que firmas cujo investimento em treinamentos seja baixo. Nesse sentido,
verifica-se que a qualidade dos servicos de auditoria depende de diversas caracteristicas,
principalmente relacionadas com o proprio auditor ou firma de auditoria, conforme abordado
por Francis (2004).

A partir de estudos da area (Deangelo, 1981, Leventis & Caramanis, 2005, Lee & Lee,
2013, Sun & Liu, 2013) é possivel perceber que uma alta qualidade da auditoria pode
acarretar melhora na qualidade dos relatérios contabeis evidenciados, conforme defendido por
latridis (2011), ao analisar a relacdo entre tamanho da firma de auditoria (proxy para
qualidade da auditoria) e a evidenciacdo contabil defende este entendimento. Houmes, Foley
and Cebula (2013) corroboram com este autor, ao afirmarem que o valor da informacao
contébil € uma funcdo da sua credibilidade, e que o objetivo central da auditoria € melhorar a
qualidade da informacdo financeira. Porém, a grande dificuldade quando se trata de qualidade
da informacdo contabil é identificar quais caracteristicas (atributos) melhoram a qualidade da
informacdo reportada, pois, conforme Paulo, Cavalcante e Paulo (2013), um evento ou
transacdo mensurado ou evidenciado de acordo com um determinado critério contabil pode
ser considerado por um agente como uma informacdo de boa qualidade, enquanto outro
agente econdémico pode néo atribuir a mesma qualidade.

Neste sentido, diversas pesquisas (Piot, 2005, Ruddock, Taylor & Taylor, 2006)
analisaram a influéncia da qualidade da auditoria independente sobre a qualidade da
informagdo contabil. Percebe-se que as pesquisas voltadas ao tema focam em apenas uma
dimensdo da qualidade da auditoria (Deangelo, 1981, Leventis & Caramanis, 2005, Sun &
Liu, 2013) ou em um atributo da informacdo contébil (Piot, 2005, Paulo, 2012, Sun & Liu,
2013), o que limita a abrangéncia das evidéncias encontradas ou, em outros termos, nao
conseguem captar adequadamente a influéncia da atividade da auditoria.

Diante do exposto, tem-se o seguinte problema de pesquisa: Qual a influéncia de
caracteristicas da qualidade da auditoria independente na qualidade da informacéo
contabil? O objetivo geral deste trabalho é verificar a influéncia de caracteristicas da
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auditoria independente na qualidade das informagfes contabeis nas companhias abertas
brasileiras.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1. QUALIDADE DA AUDITORIA

A qualidade dos servigos de auditoria é definida por DeAngelo (1981) como a
probabilidade de determinado auditor descobrir uma brecha no sistema de contabilidade do
cliente e denunciar tal brecha. Segundo Gul, Kim and Qiu (2010), auditoria considerada de
“alta qualidade” pode ‘forgar’ seus clientes a divulgar de forma mais detalhada, oportuna e
com melhor qualidade as informagdes contdbeis da empresa, contribuindo para maior
protecao aos acionistas minoritarios.

Para DeFond and Zhang (2014) “a qualidade da auditoria melhora a qualidade do
relatorio financeiro, aumentando a credibilidade destes relatorios. Mediante o0 exposto,
verifica-se que a auditoria € um componente primordial para aumento da qualidade dos
relatorios financeiros reportados pelas companhias”. Os mesmos autores ainda explicam a
oferta de qualidade de auditoria é uma funcdo com base em dois pontos: a independéncia e
competéncia do auditor, onde a independéncia surge a partir da reputacdo e incentivos
litigiosos, e a competéncia refere-se a capacidade de fornecer alta qualidade de auditoria.

De acordo com Francis (2004) a qualidade da auditoria pode ser conceituado como um
continuum tedrico que pode variar de muito baixa a altissima qualidade de auditoria e que
falhas de auditoria ocorrem na extremidade inferior da qualidade. O mesmo autor traz que a
falha de auditoria acontece em duas circunstancias: quando os principios contabeis geralmente
aceitos (PCGAs) ndo sdo aplicados pelo auditor ou quando o auditor deixa de emitir um
relatério de auditoria modificado ou qualificado nas circunstancias adequadas. Em ambos 0s
casos, as demonstracOes financeiras sdo potencialmente enganosas para 0s USUArios.

2.1.1. Tamanho da Firma de auditoria

Estudos tem se concentrado em analisar o efeito do tamanho da empresa de auditoria
como caracteristica qualitativa da qualidade da auditoria (Defond & Subramanyam, 1998,
Cupertino & Martinez, 2008, latridis, 2011).

A literatura existente aborda o tamanho da firma de auditoria como proxy para
qualidade da auditoria mediante duas justificativas. Primeiramente, traz o quesito econdmico,
onde as maiores empresas de auditoria apresentam maior independéncia econémica e,
posteriormente, pela qualificacdo destas empresas, visto que, teoricamente, seus funcionarios
serdo mais bem treinados do que as firmas menores de auditoria.

Em relacdo a este primeiro quesito, Fargher, Taylor and Simon (2001) afirmam que as
maiores empresas internacionais de auditoria independente, conhecidas como Big Four,
possuem maior reputacdo em seu ramo, sugerindo uma maior independéncia econémica. Esta
afirmacdo corrobora com DeAngelo (1981), onde este argumenta que o tamanho da firma de
auditoria é positivamente relacionado com a qualidade da auditoria, pois firmas maiores de
auditoria possuem maior portfélio de clientes, tornando-as menos dependente de determinado
cliente. latridis (2011) encontrou em sua pesquisa que as empresas auditadas por Big Four
apresentam maior qualidade da evidenciagéo contabil.

O tamanho da firma de auditoria como proxy da qualidade da auditoria esta baseado no
fato de que as grandes firmas de auditoria (Big Four) tém uma reputacgdo a zelar, uma vez que
possuem mais clientes que as demais firmas, e elas apresentam menor dependéncia econémica
de seus clientes, visto que conseguem captar um grande nimero de clientes para prestar 0s
servicos de auditoria.

Clarkson and Simunic (1994), baseados na teoria da sinalizagdo desenvolvido por
Spence, afirmam que as empresas com emissao de novas a¢des no mercado acionario tendem

2



a contratar uma grande firma de auditoria, com o intuito de sinalizar ao mercado um menor
nivel de risco associado a companhia emissora de tais acbes. Com isto, admite-se que o
tamanho da firma de auditoria pode afetar a percepcdo dos agentes envolvidos no mercado,
afetando, assim a precificacdo das a¢cdes das companhias.

2.1.2.Periodo de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente

Com o intuito de minimizar a dependéncia do auditor externo, surgiu 0 mecanismo de
rodizio das auditorias independentes. Paulo (2012) fala que a prestacdo de servigcos de
auditoria para uma mesma entidade, por um longo periodo de tempo, pode prejudicar a
qualidade do servigo; assim, o rodizio dos auditores reduzira os conflitos de interesses
causados pela relacdo longinqua entre cliente e auditor.

Ou seja, mais uma qualidade da auditoria que sofre influéncia do nivel de dependéncia
entre a firma da auditoria e o cliente, uma vez que o maior tempo de relacionamento entre
estas partes acarretard numa maior familiaridade, podendo trazer prejuizos a qualidade dos
servicos de auditoria prestados.

Porém, o rodizio de auditoria acarretard na perda de maior especializacdo por parte da
auditoria para com o cliente, conforme abordado por Ghosh e Moon (2005), entretanto esta
especializacdo ndo sera afetada caso a firma de auditoria continue prestando servigos de
auditoria em determinado ramo.

2.1.3.Servigos ndo relacionados a auditoria

Francis and Ke (2006) afirmam que a independéncia da auditoria torna-se cada vez mais
fraca conforme as receitas provenientes de outros servigos nédo relacionados com a auditoria
sdo mais evidentes no faturamento da firma de auditoria. Chahine and Filatotchev (2011)
trazem que os valores pagos por servigos de ndo auditoria s&o geralmente considerados como
uma ameaca a independéncia e objetividade do auditor, sendo esperado que ocasione reacao
negativa pelos investidores da empresa.

Mediante o exposto, verifica-se que 0s montantes pagos para prestacdo de outros
servigos pelas firmas de auditoria podem ocasionar numa maior dependéncia desta firma em
relacdo ao cliente, uma vez que seu faturamento aumentou mediante a contratacdo destes
servigos. Os servicos ndo relacionados a auditoria ofertados pelas firmas de auditoria variam
conforme a firma, porém, principalmente as Big 4, oferecem outros servicos, onde pode-se
citar como exemplos: consultoria tributaria, emissdo de acles, outsourcing, financial
advisory, entre outros.

Estudos foram realizados utilizando esta caracteristica como proxy para a qualidade da
auditoria (Francis & Ken, 2006, Ruddock et. al, 2006, Paulo, 2012), demonstrando a
relevancia desta variavel no estudo do campo da auditoria.

2.1.4. Presenga do Comité de Auditoria

A presenca do comité de auditoria na firma auditada, parte do pressuposto de que setor
da companhia é o responsavel por indicar, estabelecer a remuneracdo e supervisionar o
auditor independente, sendo independente da administracdo da companhia, fazendo com que
esta propria administracdo seja menos propensa a ter comportamentos litigiosos em seu
relacionamento com os auditores independentes.

Koch, Weber and Wiistemann (2011) apresentam que, caso a contratacdo ocorra pela
administracdo da organizagdo, os auditores independentes s&o mais maleaveis em aceitar
determinados meétodos contabeis preferidos pela gestdo da companhia. Percebe-se que esta
caracteristica qualitativa da auditoria também apresenta maior ou menor independéncia da
mesma, dependendo de qual setor da empresa serd responsavel por sua contratacdo, bem
COMO a sua supervisao.



Alguns estudos utilizam o comité de auditoria como proxy para a qualidade da auditoria
(Klein, 2002, Koch, Weber & Wiistemann, 2011), podendo ser abordado sobre a importancia
desta caracteristica nos estudos acerca da qualidade da auditoria.

2.1.5. Tempo de Emisséo do Relatorio de Auditoria

Ng and Tai (1994) definem o tempo de emissdo do relatério de auditoria como o
periodo entre o final do ano auditado e a data do relatorio emitido pela firma de auditoria.
Mande and Son (2011) abordam que “um longo atraso de auditoria muitas vezes ocorre
devido a problemas na auditoria, as divergéncias entre o auditor e o cliente sobre questdes
contéabeis e/ou uma deterioracdo geral na qualidade da interacio entre auditor/cliente™!,

Pode-se considerar que a velocidade de emissdo do relatorio de auditoria pode sinalizar
algum atributo da qualidade sobre as informacg6es contabeis reportadas pela empresa (Paulo,
2012). Sendo assim, é possivel perceber que existe a possibilidade das companhias
solicitarem a emissdo do relatorio de auditoria com maior brevidade, visto que isto podera
acarretar numa percepcao por partes dos usuarios de que a empresa possui alta qualidade de

auditoria.

2.2. QUALIDADE DA INFORMACAO CONTABIL

Segundo Dechow, Ge and Schrand (2010), ndo existe uma definicdo adequada para a
qualidade da informacéao a ser considerada na tomada de decisfes em todos os contextos. Os
autores defendem que a qualidade da informacdo contabil deverd levar em consideragdo o
contexto especifico na qual esta inclusa e que esta qualidade pode ser considerada como um
conjunto de diversos atributos, como gerenciamento de resultados contébeis,
conservadorismo, qualidade na mensuracdo dos accruals, persisténcia, transparéncia, relagdo
dos nimeros contabeis com o desempenho dos precos das a¢bes ou do valor de mercado da
firma, nivel de disclosure..

Tratando da relacdo entre qualidade da auditoria e qualidade da informagdo contabil,
Francis (2004) ao sumarizar os conhecimentos acerca da qualidade da auditoria, afirma que
esta € positivamente relacionada com a qualidade da informacdo contabil (qualidade dos
lucros), ou seja, quanto melhor a qualidade da auditoria, melhor serd a qualidade da
informacao reportada pelas empresas.

2.2.1.Conservadorismo

A primeira qualidade da informacdo contabil analisada foi o conservadorismo contabil.
Esta qualidade da informacdo contabil € defendida por Watts (2003), uma vez que assegura
que ndo sejam reportadas informacfes excessivamente otimistas para 0s usuarios destas
informacBes. Porém, o conservadorismo contabil pode ser dividido em dois grupos:
incondicional e condicional. O primeiro, o conservadorismo incondicional, segundo Coelho
(2007), decorre de regra de que entre duas alternativas de mensuracdo e reconhecimento de
eventos, igualmente validas, deve-se escolher aquela que resulte na menor avaliacdo do
patrimdnio dos proprietarios; seu proposito € o da prudéncia e esta diretamente relacionado ao
grau de incerteza sobre os efeitos derivados de transacdes iniciadas.

O conservadorismo implica decisdes sobre 0 momento do reconhecimento oportuno dos
ganhos e das perdas e, consequentemente, influencia a escolha contébil. Porém, como outras
caracteristicas da informacdo contébil, o conservadorismo sofre influéncia do ambiente
institucional e organizacional das empresas (Paulo, 2012).

O estudo que buscou verificar a influéncia de determinada proxy para qualidade da
auditoria no conservadorismo foi o de Krishnan (2004), onde se verificou que os lucros

! Tradugio livre de: “A lengthy audit delay often occurs due to problems in the audit, disagreements between the
auditor and client on accounting issues, and/or a general deterioration in the quality of auditor-client interaction.”
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auditados por firmas de auditoria com maior nivel de especializacdo sdo mais conservadores,
conforme o0 modelo de conservadorismo proposto por Basu (1997).

2.2.2.Qualidade na mensuracao dos accruals

Dechow and Dichev (2002) afirmam que os accruals sdo frequentemente baseados em
pressupostos e em estimativas que, caso incorretas, devem sofrer correcdes em futuros
accruals, consequentemente, tais ajustes irdo afetar os resultados futuros da companhia. Com
isto, erros na mensuracdo dos accruals afetam negativamente o contetdo informacional dos
accruals sobre os resultados futuros e fluxos de caixa futuros.

Nada de errado existe no registro de accruals; na verdade, o intuito € mensurar o lucro
no seu sentido econémico, aquele que representa acrescimo efetivo na riqueza patrimonial da
unidade econdmica, independente da movimentacao financeira. O problema estd no fato de o
gestor discricionariamente aumentar ou diminuir esses accruals com o objetivo de influenciar
0 lucro (Martinez, 2008).

Defond and Jiambalvo (1994) inferem ainda que administradores tém estimulos para
aumentar os lucros por meio de accruals discricionarios positivos como forma de conseguir
menores taxas de juros para empréstimos e diminuir o custo de capital. Nesse sentido, o
auditor deve realizar seu trabalho verificando possivel atitude agressiva por parte da gestdo da
empresa, como forma de aumentar seus lucros, como abordado anteriormente.

Estudos realizados encontraram que existe relacdo negativa entre os accruals
discricionérios e o tempo de relacionamento entre o cliente e a firma de auditoria no mercado
norte americano (Myers, Myers & Omer, 2003) e no mercado tailandés (Chen, Lin & Lin,
2008).

2.2.3.Value Relevance

De acordo com ludicibus e Lopes (2004), o estudo do papel da contabilidade como
responsavel por fornecer informac6es para 0 mercado de capitais € de extrema importancia
para a avaliacdo da eficiéncia da informagao contébil no atendimento de alguns de seus mais
importantes usuarios. Com isto, verifica-se a importancia da informacao reportada para que
sejam tomadas decisGes acerca desta informagéo, impactando, possivelmente, na precificacdo
das acoes.

Lee and Lee (2013) abordam que o value relevance, combinando os efeitos da
relevancia e da confiabilidade, tem sido um dos principais problemas nas pesquisas em
mercado de capitais baseadas em contabilidade pelas Gltimas duas décadas. Ohlson (1995)
define relevancia como a relacédo entre os nimeros contabeis e o retorno de mercado das acoes
da companhia. A auditoria pode influenciar no preco das a¢des, uma vez que, serve como
forma de sinalizar menor nivel de risco especifico da empresa, conforme defendido por
Clarkson and Simunic (1994), corroborando com Palmrose (1986), onde 0 mesmo traz que,
partindo com base na Teoria da Sinalizacdo, o IPO (Initial Public Offering) das empresas
podem utilizar servicos de auditoria externos para resolver o problema de assimetria da
informacao e conflitos de agéncia entre os gestores e investidores do mercado de capitais.

Segundo Lee and Lee (2013), a “melhor qualidade de auditoria pode melhorar a
relevancia e a confiabilidade das demonstracfes contabeis dos clientes e, consequentemente,
melhorar a relevancia das informagdes financeiras”. Desta forma, a auditoria esta cumprindo
com o seu principal objetivo, atribuindo maior confiabilidade e, consequentemente, reduzindo
0s riscos acerca da companhia auditada.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
3.1 PLANO AMOSTRAL E PROCEDIMENTOS PARA A COLETA DE DADOS
A populagéo deste estudo foi formada pelas companhias abertas brasileiras, onde a
escolha deste pais deve-se a disponibilidade dos dados no software Thomson Reuters Eikon®.
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As informacdes necessarias ao presente estudo foram coletadas mediante a base de dados da
BM&FBovespa, do software Thomson Reuters® Eikon e das demonstragdes financeiras
publicadas pelas companhias, compreendendo o periodo de 2005 a 2014.

Com o intuito de evitar algum viés na amostra e problemas de especificacdo na
estimacdo dos modelos utilizados, foram excluidas desta pesquisa: a) as companhias com
dados ausentes necessarios a este estudo; b) as companhias que atuam na atividade financeira,
e ¢) as companhias com passivo a descoberto também foram excluidas, pois utilizou-se de
indices baseados no patriménio liquido.

3.2 DEFINICAO DOS MODELOS EMPREGADOS E VARIAVEIS

3.2.1  Modelo de mensuracao do nivel de conservadorismo

Para captacdo da influéncia de caracteristicas da auditoria, foi utilizado uma adaptacao
do modelo original do Ball e Shivakumar (2005), conforme visto em outros trabalhos (Paulo,
2012, Dantas, Paulo & Medeiros, 2013). Segue equacdo 1 abaixo (Modelo Adaptado):

ANI;, = By + ByDANI _, + B,ANI,_, + B3ANI _; = DANL _; + B.QA;, + B;QA;, *
DANI;,_; + B;QA; = ANIL,_, + B,QA; = ANIL,_, * DANL_, + =, (1)

em que:
ANI;, = variagdo no lucro liquido contébil da empresa i do ano t-1 para 0 ano t;

DANI,,_; = variavel dummy para indicar se existe variacdo negativa no lucro liquido contéabil
da empresa i do ano t-1 para 0 ano t (ANL,), assumindo valor 1 se ANI,, < 0, e 0 nos demais

casos;
ANI,._, = variacdo no lucro liquido contéabil da empresa i do ano t-2 para o ano t-1;

QA = proxy para qualidade da auditoria da empresa i do ano t;

&it = erro da regressao.

Ball and Shivakumar (2005) trazem que, para que os resultados positivos se tornem
componente persistente do lucro contabil das companhias, o coeficiente 2 deve ser igual a
zero, pois o reconhecimento dos ganhos é diferido até 0 momento em que os seus fluxos de
caixas sdo realizados. Caso este coeficiente seja menor do que zero, evidenciara o
reconhecimento oportuno, onde os ganhos sdo componentes transitorios nos resultados do
periodo atual e que os mesmos tendem a sofrerem reversdes em periodos posteriores. Quando
o somatorio dos coeficientes B2 e B3 forem significativamente menor do que zero, tem-se a
ocorréncia de comportamento conservador nos resultados. Para verificar se a caracteristica de
auditoria independente utilizada afeta no nivel de conservadorismo, espera-se que 0S
coeficientes [ e 7 tenham 0 mesmo comportamento de B2 e Bs.

3.2.2  Modelo de mensuragéo da qualidade de mensuragédo dos accruals

A qualidade na mensuracdo dos accruals foi medido pelo modelo proposto por
Dechow and Dichev (2002), conforme equagédo 2 abaixo:
AWC, = By + B1CF;e—y + B,CF;. + B3CFjpyq + 5 (2)
em que:
AWC,, = variacdo dos accruals do capital de giro da empresa i do periodo t-1 para o periodo t,
ponderada pelos ativos totais no final do periodo t-1;
CF;,_, = fluxos de caixa no periodo t-1, ponderados pelos ativos totais no final do periodo t-2;

CF,, = fluxos de caixa no periodo t, ponderados pelos ativos totais no final do periodo t- 1;



CF;.., = fluxos de caixa no periodo t+1, ponderados pelos ativos totais no final do periodo t;
£, = erro de estimativa nos accruals no periodo t.

A variacdo do capital de giro (AWC,,) foi utilizada como proxy dos accruals, uma vez
que, conforme exposto por Dechow and Dichev (2002), tais varidveis (acrruals e variacdo do
capital de giro), apresentam forte correlacdo positiva. Sendo a variacdo do capital de giro
(AWC,,) coletada diretamente do software da Thomson Reuters.

Dechow and Dichev (2002) explicam que os residuos da regressdo (equacdo 2) sdo 0s
accruals que ndo tem vinculo com a realizagdo dos fluxos de caixa, e 0 desvio-padréo destes
residuos é uma medida de qualidade da mensuracao dos accruals. Assim, tem-se que, quanto
maior este desvio-padrdo, menor serd a qualidade na mensuracdo dos accruals. Para verificar
se as proxies da qualidade da auditoria influenciam na qualidade da mensuracdo dos accruals
realizou-se testes de médias a um nivel de significancia de 5%.

3.2.3  Modelo de mensuragéo do value relevance

A Ultima qualidade da informacdo a ser analisada foi o value relevance e para a
realizacdo desta andlise foi utilizado o modelo de Ohlson (1995), onde 0 mesmo baseia-se em
nameros contabeis, conforme equacédo 3 abaixo:

P = Bo + B:PLic+ BoLi, + BaQAic+ &5 (3)
Em que:
P. = valor de mercado da companhia i no ano t;

PL, = patrimonio liquido da companhia i no periodo t;
LZ, = lucro anormal da companhia i no periodo t;
QA,, = proxies para qualidade da auditoria da companhia i no periodo t;
£;, = erro da regresséo.
Para o calculo do lucro anormal (L%,), Ohlson (1992) aborda que € necessario aplicar

uma taxa de desconto livre de risco sobre o patriménio liquido inicial do periodo analisado e
subtrair o valor encontrado do lucro do periodo, conforme equacdo 6. A taxa de desconto livre
de risco utilizada para o calculo do lucro anormal foi a taxa acumulada da poupanca no
periodo referente a analise?, assim como utilizado em outros trabalhos nacionais (Coelho;
Aguiar; Lopes, 2011). Com isto, tem-se a seguinte equacao:
L?t = Lit —r* Pth—l (4)
Em que:
L2, = lucro anormal da companhia i no periodo t;

L;. = lucro liquido da companhia i no periodo t;
r = taxa de desconto livre de riscos;
PL;._, = patriménio liquido da companhia i no periodo t-1.

Para as analises realizadas foram utilizados o modelo de regressdo com dados em painel
desbalanceado, estimados com efeitos fixos, apds realizados os testes estatisticos pertinentes.

3.2.4  Definigdo das variaveis da qualidade da auditoria
Neste topico foram apresentadas as varidveis das caracteristicas da auditoria
independente (proxies para qualidade da auditoria) utilizadas pelo presente estudo.

2 As taxas de desconto utilizadas foram coletadas no site Portal Brasil
(http:/lwww.portalbrasil.net/poupanca_mensal.htm)



a) Tamanho da Firma de Auditoria: A primeira proxy da qualidade da auditoria utilizada
foi o tamanho da firma de auditoria. Conforme tratado na teoria, utilizam-se as
maiores firmas, conhecidas com as Big 4 como proxy para tamanho da firma de
auditoria. Com isto, o presente estudo utilizou uma dummy 1 para as firmas de
auditoria Big 4 e a dummy 0 para as demais firmas.

b) Tempo de Relacionamento entre a Firma de Auditoria e o Cliente: Para a segunda
proxy de qualidade de auditoria analisada foi verificado a quantidade de anos
consecutivos de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente.

c) Servicos ndo Relacionados a Auditoria: A firma de auditoria que presta servicos nao
relacionados a auditoria no ano analisado foram classificadas com variavel dummy 1,
enquanto que as demais, aquelas que prestaram apenas servicos relacionados a
auditoria foram classificados como variavel dummy 0.

d) Presenca do Comité de Auditoria: A quarta caracteristica de qualidade de auditoria
analisada foi a presenca de comité de auditoria na estrutura organizacional da
companhia auditada. Para as companhias que apresentam tal comité utilizou-se a
dummy 1 e para as que ndo apresentaram comité classificou-se como a variavel dummy
0.

e) Tempo de Emissdo do Relatdrio de Auditoria: Para a Gltima caracteristica de auditoria
analisada, foi utilizado como variavel o somatério da quantidade de dias para a
emissdo do relatorio de auditoria desde o Ultimo dia do exercicio social auditado.

4. ANALISE E INTERPRETACAO DOS RESULTADOS
4.1. Andlise da influéncia das caracteristicas da auditoria independente sobre o
conservadorismo incondicional

Neste topico, foram analisados, inicialmente, a influéncia de caracteristicas da auditoria
independente sobre o conservadorismo condicional, conforme o modelo de Ball and
Shivakumar (2005). Na primeira anélise, a qual considera apenas as variaveis do modelo de
conservadorismo sem as variaveis de qualidade da auditoria, pode-se verificar que o B2 é
estatisticamente diferente de zero, logo pode-se inferir que os resultados positivos divulgados
pelas companhias sofrem reversdes em periodos posteriores, podendo indicar a existéncia de
reconhecimento oportuno de boas noticias, podendo sinalizar uma certa agressividade por
parte das companhias, visto que as mesmas estdo aumentando seus ganhos ao longo do
periodo analisado. Uma vez que o B3 ndo é significante e nem negativo, ndo pode-se afirmar
que as companhias apresentam indicios de reconhecimento mais rapido das perdas
econbmicas frente os ganhos.

A tabela 1 consta os resultados da influéncia do tamanho da firma de auditoria e 0
periodo de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente. Na analise do tamanho da
firma de auditoria, pode-se verificar que os coeficientes B2, B3, Ps € Pz ndo sao
significativamente iguais a zero, com isto, pode-se verificar que as companhias ndo
apresentam maior nivel de comportamento conservador quando auditadas por maiores firmas
de auditoria.

A segunda caracteristica da auditoria a ser analisada em relagdo a influéncia no nivel de
conservadorismo condicional foi o periodo de relacionamento entre a firma de auditoria e a
companhia auditada. Verifica-se que para esta proxy para qualidade da auditoria, 0 P2
apresenta significancia estatistica a um nivel de 1%, onde tal resultado mostra a ocorréncia de
reconhecimento oportuno dos ganhos, podendo-se inferir que o0s resultados positivos
divulgados pelas empresas sofrem reversées em periodos subsequentes.

Porém, o B7, apresentou significancia e sinal negativo, o que indica que as companhias
auditadas por firmas de auditoria por um periodo maior de tempo apresentam um nivel de
comportamento mais conservador, reconhecendo oportunamente as perdas econémicas. A
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analise do somatoério dos coeficientes B2, B3, Ps € Bz (-0,080), quando comparado com o
somatorio B2 e B3 (-0,068) permitir confirmar os resultados da anélise do coeficiente 7. Com
base nesses resultados, o tempo de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente,
apesar de defendido teoricamente como perda da independéncia e consequentemente, impacto
negativo na qualidade da informacéo contabil, quanto maior for este tempo, pode-se sugerir
que o maior tempo de relacionamento pode melhorar a informacdo contabil reportadas, uma
vez que O proprio auditor terd& maior grau de conhecimento acerca das atividades
desenvolvidas pela empresa auditada.

Tabela 1 - Andlise da influéncia do Tamanho da Firma de Auditoria e o tempo de relacionamento entre a firma
e o cliente sobre o Conservadorismo Condicional

Modelo Original Tamanho da Firma Tempo Relac.
Coef. p-value Coef. p-value Coef. p-value
Constante -0,154 0,020 0,042 0,724 -0,306 0,021
DANT;t.1 0,128 0,137 0,025 0,881 0,395 0,015
ANlit1 -0,201 0,002 -0,405 0,001 -0,084 0,429
ANTit1” DANItq 0,105 0,327 0,337 0,081 -0,015 0,927
QA -0,092 0,020 | 0,222 0,174
QAit " DANIi1 0,046 0,453 -0,381 0,036
QAit " ANl 0,094 0,014 -0,183 0,132
QAit " DANIit1 " ANTitq -0,106 0,077 0,198 0,294
R2 0,280 0,284 0.284
R2 Ajustado 0,042 0,047 0,047
Estatistica F 11,871 0,000 6,136 0,000 6,180 0,000
Teste de Wald 6,367 0,000 1,301 0,000 2,123 0,000
Teste de Normalidade 278,33 0,000 285,78 0,000 | 274,165 0,000
Durbin Watson 1,778 1,783 1,778
N 1310 1310 1310

Fonte: Propria

Na tabela 2, sdo apresentados os resultados das analises da influéncia das proxies
servicos nao relacionados a auditoria, presenca do comité de auditoria e 0 tempo de emissdo
do relatério de auditoria no conservadorismo incondicional das companhias.

A realizacdo de servicos ndo relacionados a auditoria foi a terceira caracteristica da
auditoria analisada. Conforme visto na tabela acima, pode-se verificar que, apesar do
coeficiente P7 ser estatisticamente diferente de zero (B7 > 0), demonstrando que as companhias
auditadas por firmas de auditoria que prestam outros servigos S80 mMenos propensas a
reconhecer com oportunismo as suas perdas econdmicas. Tal ponto, pode ser confirmado pelo
somatorio dos coeficientes B2, B3, fe € P7 que totaliza 0,138, quando comparada com o
somatorio dos coeficientes P2 e Ps (-0,163), afetando negativamente na qualidade da
informac&o contabil, mediante a reducdo do nivel de conservadorismo dos nimeros contabeis.

Em relagdo ao comité de auditoria, na tabela 2, pode-se verificar que o coeficiente (B2) €
estatisticamente menor do que zero, o que implica no reconhecimento oportuno, onde 0s
ganhos sdo componentes transitorios nos resultados do atual periodo e que estes tendem a
sofrer reversdes em periodos posteriores. Como os coeficientes P3, s € P7 ndo séo
significantes, ndo pode-se inferir sobre um maior nivel de conservadorismo por parte das
companhias que apresentam comité de auditoria em sua estrutura organizacional.

A Ultima caracteristica da auditoria analisada foi o tempo de emissdo do relatério de
auditoria. O calculo do tempo de emisséo do relatorio se deu pela quantidade de dias do
término do exercicio social até referida data do relatorio. Assim como na analise da presenca
do comité de auditoria, pode-se verificar que o coeficiente (2) € estatisticamente menor,
sendo realizado a mesma observacdo da analise anterior. Porém, visto que o [Pz é



estatisticamente menor do que zero, ressalta-se a ocorréncia de reconhecimento oportuno das
perdas.

Em relacdo a varidvel do tempo de emissdo do relatorio ndo pode inferir nada
relacionado a influéncia da mesma, uma vez que o coeficiente B7 ndo apresentou significancia
estatistica.

Tabela 2 - Analise da influéncia de Servicos ndo Relacionados a Auditoria sobre o Conservadorismo Condicional

Modelo Original | Serv. N&o Relac. Pres. Comité Tempo Emisséo
Coef. p-value | Coef. Coef. | p-value | p-value | Coef. p-value
Constante -0,154 0,020 | -0,153 | 0,086 0,527 0,067 | -0,158 0,032
DANIjt1 0,128 0,137 0,203 | -0,348 0,049 0,045 | 0,086 0,353
ANIit1 -0,201 0,002 | -0,168 | -0,487 0,000 0,025 | -0,165 0,028
ANIit.1" DANIj1 0,105 0,327 0,049 0,181 0,461 0,669 | 0,002 0,984
QAit -0,002 | -0,003 0,048 0,988 | 0,003 0,980
QAit" DANIit1 -0,299 0,006 0,004 0,105 | 0,215 0,293
QAi: * ANl -0,164 0,004 0,022 0,223 | -0,189 0,086
QA\it “ DANIt.1 * ANIia 0,273 | -0,001 0,700 0,312 | 0,490 0,016
R2 0,280 0,284 | 0,286 0,286
Rz Ajustado 0,042 0,048 | 0,050 0,050
Estatistica F 11,871 0,000 6,052 | 7,955 0,000 0,000 | 8,408 0,000
Teste de Wald 6,367 0,000 6,425 | 3,690 0,000 0,000 | 1,974 0,000
Teste de Normalidade 278,33 0,000 | 272,332 | 274,82 0,000 0,000 | 277,03 0,000
Durbin Watson 1,778 1,804 1,783 1,795
N 1310 1310 1310 1310
Fonte: Propria
4.2. Anadlise da influéncia das caracteristicas da auditoria independente sobre a qualidade

na mensuracdo dos accruals

O segundo atributo da qualidade da informacdo contabil analisado foi a qualidade da
mensuracdo dos accruals, utilizando o modelo de Dechow and Dichev (2005). Com isto, a
seguir tem-se os resultados da influéncia das caracteristicas da auditoria independente,
utilizadas como proxies para qualidade da auditoria, sobre este atributo da informacao
contabil. A primeira andlise referente a possivel influéncia da qualidade da auditoria na
qualidade na mensuracao dos accruals utilizou-se como proxy para qualidade da auditoria o
tamanho da firma de auditoria, neste caso segregado em dois grupos, as companhias auditadas
por Big 4 e as auditadas por demais empresas de auditoria. Mediante a utilizacdo do modelo
proposto por Dechow and Dichev (2002), estimou-se as médias e os desvios-padrdo dos
accruals contabeis, conforme tabela 3 abaixo:

Tabela 3 - Andlise da influéncia do Tamanho da Firma de Auditoria sobre a Qualidade da Mensuragdo dos

Accruals
Tamanho Comité de Auditoria
Big-4 Néo Big-4 Com Comité | Sem Comité

Média -0,001 -0,001 0,000 -0,001
Desvio-Padréo 0,902 0,908 0,793 0,943
Observacdes 713 269 256 726
Statistic p-value Statistic p-value
Kolmogorov-Smirnov 1,333 0,057 1,333 0,167
Levene 0,499 0,480 8,948 0,003
Teste t -0,002 0,998 0,000 1,000
ANOVA 0,000 0,998 0,000 1,000
Welch 0,000 0,998 0,000 1,000
Brown-Forsythe 0,000 0,998 0,000 1,000
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Fonte: Propria

Com base nos resultados contidos na tabela, os desvios-padrdo dos accruals para os
dois grupos seguem uma distribuicdo normal (teste Komolgorov-Smirnov) e apresentam
igualdade das variancias das amostras (teste Levene), a um nivel de significancia de 5%. Com
isto, verifica-se na tabela que foram realizados teste de média e que todos os testes
apresentaram p-value igual a 0,998, rejeitando a hipdtese de existéncia de diferenca entre as
médias. Ou seja, pode-se inferir que as companhias auditadas por maiores firmas de auditores
tendem a ndo melhor a qualidade da mensuragdo dos accruals e, consequentemente, a
qualidade da informacéo contabil.

Tratando do comité de auditoria, verifica-se, conforme a tabela 3, que ndo é possivel
constatar diferenca entre as médias dos dois grupos de empresas, aquelas que apresentam o
comité de auditoria e as que ndo apresentam. Com isto, estatisticamente a presenca do comité
ndo melhora a qualidade da mensuracdo dos accruals contébeis.

O periodo de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente pode impacta
negativamente na independéncia da relacdo de negdcio entre estas partes. Porém, estudos
apontam que quanto maior o tempo de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente,
menor o montante dos accruals discricionarios da companhia (Myers, Myers & Omer, 2003,
Chen, Lin & Lin, 2008).

Com base na tabela 4, o presente estudo pode corroborar com os estudos citados
anteriormente, reforcando a tese de que quanto mais tempo uma mesma firma de auditoria
permanece auditando determinada empresa melhor é a qualidade de mensuracdo dos accruals
da mesma, conforme observado no teste de média de Mann-Whitney U (p-value < 5%).

Apesar de ser amplamente discutido, é importante frisar que a relacdo entre auditor e
cliente ndo e regido apenas por nivel de independéncia, mas também de competéncia, onde
determinados comportamentos (como por exemplo a manutencdo do auditor pelo maior
namero de periodos permitidos pela legislacdo) pode contribuir com a melhor na qualidade da
auditoria e, consequentemente, com a qualidade dos relatérios contébeis.

Tabela 4 - Analise da influéncia do Periodo de Relacionamento entre a Firma de Auditoria e o cliente sobre a
Qualidade da Mensuracgao dos Accruals

Até 2 anos Apbs 2 anos
Média 0,804 0,000
Desvio-Padrao 1,350 0,665
Observagdes 713 269
Statistic p-value
Kolmogorov-Smirnov 8,957 0,000
Mann-Whitney U -14,337 0,000

Fonte: Propria

Visto a possibilidade de diminui¢do do nivel de independéncia entre firma de auditoria e
cliente, conforme tratado na literatura, por causa da prestacdo de outros servigos para este,
para a qualidade na mensuracdo dos accruals espera-se que haja uma diferenca entre as
médias das companhias que utilizam de outros servigos dos seus auditores, prejudicando a
qualidade da informacdo contabil. Apds realizacdo do teste de Kolmogorov-Smirnov, onde
verificou-se que a amostra consiste em uma distribuigdo ndo normal, foi realizado o teste de
médias ndo paramétrico de Mann-Whitney U, mas, uma vez que seu p-value foi superar a 5%,
pode-se afirmar que ndo ha diferenca entre as médias, ndo havendo influéncia dessa
caracteristica da auditoria na qualidade de mensuracao dos accruals.
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Tabela 5 - Analise da influéncia de Servicos ndo Relacionados a Auditoria sobre a Qualidade da Mensuragéo
dos Accruals

Outros Servicos Apenas Auditoria
Média -0,000 -0,000
Desvio-Padrao 0,754 1,0887
Observacoes 187 795
Statistic p-value
Kolmogorov-Smirnov 1,926 0,001
Mann-Whitney U -0,826 0,409

Fonte: Propria

A tabela 6 abaixo apresenta os resultados do efeito do tempo de emissdo do relatério
elaborado pelo auditor na qualidade da mensuracdo dos accruals. Para esta analise, foi
separado dois grupos de tempo de emissao dos relatorios, aqueles que foram emitidos em até
90 dias e aqueles apos esse periodo. Como a distribuicdo ndo mostrou-se normal, foi realizado
o0 teste de média paramétrico de Mann-Whitney U, onde pode inferir que ndo ha diferencga

estatistica entre as médias dos dois grupos.

Tabela 6 - Andlise da influéncia do Tempo de Emissdo do Relat6rio de Auditoria sobre a Qualidade da

Mensuracdo dos Accruals

Ate 90 dias Apbs 90 dias

Média 0,000 0,000

Desvio-Padréo 0,922 0,244

Observagoes 907 75

Statistic p-value

Kolmogorov-Smirnov 3,324 0,000

Mann-Whitney U -0,243 0,808
Fonte: Propria

4.3. Anélise da influéncia das caracteristicas da auditoria independente sobre o value

relevance

O terceiro e Ultimo atributo da qualidade da informacdo contabil analisado pelo
presente estudo foi o value relevance. A tabela 7 mostra os resultados do impacto do tamanho
da firma de auditoria e do periodo de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente no
value relevance das companhias. A primeira caracteristica da auditoria a ser verificada a sua
influéncia na precificagdo das agOes foi o tamanho da firma de auditoria, conforme exposto
nos procedimentos metodoldgicos. Com base nos resultados da tabela 7, verifica-se que, tanto
a patriménio liquido quanto o lucro anormal, proposto pelo modelo de Ohlson (1992),
impactam positivamente na precificacdo das acdes a um nivel de significancia de 1%, ou seja,
quanto maiores tais variaveis, maior sera seu impacto positivo no preco das aces. Em relacdo
ao tamanho da firma de auditoria, ndo foi possivel verificar influéncia significativa, onde
pode-se inferir que o tamanho da firma da auditoria ndo impacta nos precos das acfes da
companhia analisadas.

A segunda caracteristica da auditoria independente analisada foi o tempo de
relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente. Com base na tabela 7, pode-se verificar
que ndo héa influéncia significativa no tempo de relacionamento entre a firma de auditoria e o
seu cliente na precificacdo das agcOes da amostra analisada. Tal fato, pode ser devido a
regulacdo das companhias abertas terem de realizar o rodizio dos auditores independentes,
restringindo o periodo de relacionamento em, no maximo, cinco anos consecutivos. Porém,
pode-se verificar que, apesar de ndo apresentar significancia estatistica, o coeficiente da
variavel para qualidade da auditoria apresentou sinal negativo, o que pode indicar indicios de
possivel influéncia no preco das agoes.
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Tabela 7 - Analise da influéncia do Tamanho da Firma de Auditoria e sobre o Value Relevance

Tamanho Periodo de Relacionamento
Coef. p-value Coef. p-value

Constante 0,442 0,000 0,513 0,000
PL;. 0,570 0,000 0,560 0,000
LE 1,962 0,000 1,965 0,000
QA 0,044 0,479 -0,015 0,181
R2 0,765 0,765

R2 Ajustado 0,152 0,154

F (3, 931) 26,854 0,000 30,027 0,000
Teste de Wald 1,711 0,000 1,734 0,000
Teste de Normalidade 252,253 0,000 260,328 0,000
N 1169 1169

Fonte: Propria

A tabela 8 contém os resultados das seguintes proxies da qualidade da auditoria e seus
impactos no value relevance: Servigos Nao Relacionados a auditoria, a presenca do comité de
auditoria e o tempo de emissdo do relatério. Em relacdo aos servigos ndo relacionados a
auditoria, onde tal caracteristica esta relacionada com a independéncia da firma de auditoria,
uma vez que aufere receitas provenientes de outros servi¢os, o que, teoricamente, pode
prejudicar na realizagdo dos servigos de auditoria. Pode-se verificar evidéncias de firma de
auditoria que prestem outros servicos nao relacionados a auditoria impactam positivamente no
preco das acdes, a um nivel de significancia de 5%. Tal fato pode ser explicado por, apesar de
comprometer a independéncia, visto que tem as firmas de auditoria tém uma maior realizacao
de receitas, as firmas de auditoria acabam conhecendo melhor o funcionamento da empresa
auditada, dependendo do tipo do outro servico prestado.

Os resultados obtidos podem ter sido prejudicados pelo fato que foi utilizado apenas
uma variavel dummy para a realizacdo ou ndo de servigos nao relacionados a auditoria. O
montante pago pela realizacdo destes servigos podem apresentar resultados mais precisos,
porém, visto que a divulgacdo obrigatoria de tais dados comegou no ano de 2009, optou-se
apenas em utilizar a variavel dummy citada anteriormente.

A existéncia de comité de auditoria foi a quarta caracteristica de auditoria analisada a
sua influéncia na precificacdo das acdes. Conforme exposto no referencial teérico, o comité
de auditoria, através de suas atribuicdes, é tratado na literatura como um fator que atribui
maior independéncia na relacdo entre firma de auditoria e cliente, uma vez que, a contratacéo
dos servicos de auditoria externa, bem como a fiscalizacdo, possivelmente fica por conta do
comité, caracterizado por ser independente da administragdo da companhia.

Com base na tabela 8, pode-se verificar que a existéncia do Comité de Auditoria ndo
impacta na precificagdo das acbes das companhias analisadas, apesar de amplamente
discutido no &mbito da governanca corporativa, principalmente em mercados de capitais mais
desenvolvidos, como o0 mercado de capitais dos Estados Unidos.

O tempo de emissdo do relatério de auditoria foi a penultima caracteristica da auditoria
analisada. Conforme exposto no referencial, esta caracteristica pode sinalizar falhas no
processo de auditoria, em caso de atraso na emissdo do relatério do mesmo (Mande & Son,
2011), mas, em caso de emissdo de relatorio com brevidade, pode sinalizar algum atributo da
qualidade da informacéo contabil, conforme defendido por Paulo (2012). Conforme visto na
tabela 8, pode-se verificar que, ndo ha influéncia do tempo de emissdo do relatério de
auditoria no value relevance das companhias. Apesar do que defendido por Mande e Son
(2011), onde os autores afirmar que o atraso no servi¢o de auditoria pode significar alguem
problema relacionado ao préprio servigo, os investidores, conforme analise realizada, ndo se
utilizam desta informacao para tomar suas decisdes de investimentos.
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Tabela 8 - Analise da influéncia dos Servigos ndo Relacionados a Auditoria sobre o Value Relevance

Servicos Nao Presenca Comité Tempo Emisséo
Relacionados
Coef. p-value Coef. p-value Coef. p-value
Constante 0,342 0,000 0,468 0,000 0,441 0,000
PL;; 0,808 0,000 0,565 0,000 0,566 0,000
2 3,146 0,000 1,952 0,000 1,971 0,000

QA 0,118 0,045 0,041 0,557 0,001 0,137
R2 0,248 0,765 0,765
R2 Ajustado 0,244 0,152 0,153
F (3, 1165) 40,272 0,000 26,589 0,000 26,877 0,000
Teste de Wald 69,421 0,000 1,724 0,000 1,698 0,000
Teste de Normalidade 765,364 0,000 252,309 0,000 255,001 0,000
N 1169 1169 1169

Fonte: Propria

5.CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como intuito verificar se as caracteristicas relacionadas a
auditoria independente impactam na qualidade da informacdo contabil. A auditoria
independente, parte externa a companhia auditada, tem como objetivo atribuir maior grau de
confiabilidade dos relatérios financeiros emitidos pela companhia, mediante a elaboracdo do
relatdrio de auditoria independente, no qual expGem a sua opinido acerca de tais relatorios.

Verificou-se, nas analises de resultados acerca do value relevance que as companhias
auditadas por firmas que prestaram outros servi¢os ndo relacionados a auditoria apresentaram
maior influéncia na precificacdo das a¢des, valorizando as mesmas positivamente, o qual pode
se justificar pelo fato de melhor conhecimento do auditor acerca das atividades da companhia.
As demais caracteristicas da auditoria ndo impactam no value relevance das companhias.

Tratando do conservadorismo contabil, os resultados deste atributo apresentaram que o
tempo de relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente impactam no nivel de
conservadorismo das companhias, podendo utilizar da mesma justificativa anterior para a
influéncia dos servicos de ndo auditoria no value relevance. Ainda tratando do
conservadorismo contabil, as companhias auditadas por firmas de auditoria que prestaram
outros servicos ndo relacionados a auditoria s&0 menos propensas a reconhecer oportunamente
as perdas econémicas, ou seja, impactando negativamente no nivel de conservadorismo. Com
isto, verifica-se que o tratamento dado pela literatura, em torno da independéncia e
competéncia da auditoria, deve haver uma melhor discussdo acerca dos mesmos.

Em relacdo a qualidade da mensuracdo dos accruals, foi verificado que o tempo de
relacionamento entre a firma de auditoria e o cliente melhora esta qualidade da informacéo
contabil, corroborando com achados do trabalho de Myers, Myers and Omer (2003) e Chen,
Lin and Lin (2008).

Para futuras pesquisas, sugere-se a criacdo de um indice que capte o conjunto de
caracteristicas da auditoria independente, bem como o conjunto de atributos da qualidade da
informacdo contébil. As principais limitagcdes deste trabalho foram a quantidade de dados
ausentes, tanto relacionados a auditoria independente quanto aos dados financeiros, o que
impossibilitou uma andlise mais robusta, bem como a estimacdo por dados em painel
balanceado, o qual poderia possibilitar encontrar evidéncias mais completas.
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